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Insolvenzplan

In dem Insolvenzverfahren Gber das Vermégen der

Green City Energy Kraftwerkspark [l GmbH & Co. KG
Zirkus-Krone-Str. 10, 80335 Miinchen
Amtsgericht Munchen, Az. 1513 IN 381/22

vertreten durch ihren personlich haftenden Gesellschafter

Green City Energy Kraftwerke GmbH,
Zirkus-Krone-Str. 10, 80335 Miinchen

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 190989

dieser vertreten durch den Geschaftsfiihrer,

Jens Muhlhaus

eingereicht durch die Schuldnerin gemaf § 218 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 InsO.

1. Einfiihrung

Uber das Vermdgen der Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG, Zirkus-
Krone-Str. 10, 80335 Minchen (,Schuldnerin® oder ,Gesellschaft‘), hat das
Amtsgericht Minchen mit Beschluss vom 01.12.2023 aufgrund des Eigenantrages vom
16.02.2022 das Insolvenzverfahren erdffnet (Az. 1513 IN 381/22). Die Schuldnerin legt
den vorliegenden Insolvenzplan auf der Grundlage von § 218 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 InsO
dem Insolvenzgericht vor.

Die Schuldnerin hat den Insolvenzplan mit dem Insolvenzverwalter in diesem
Verfahren, Herrn Rechtsanwalt Axel Bierbach, Minchen (,Insolvenzverwalter) sowie
mit dem Glaubigerausschuss (bestehend aus FWU Life Insurance S.A., Dentons
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft sowie
NOVETHOS Family Office GmbH) abgestimmt.

Dem Insolvenzplan und dem im darstellenden Teil ndher beschriebenen
Sanierungskonzept liegt ein von der Schuldnerin erarbeitetes Sanierungskonzept
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zugrunde. Die Schuldnerin hat einen Antrag auf verbindliche Auskunft zu den
gewerbesteuerlichen Auswirkungen des Sanierungskonzepts auf Ebene der
Schuldnerin gestellt. Die verbindliche Auskunft ist antragsgemal’ beschieden worden.

Die Glaubiger der von der Schuldnerin emittierten Inhaberschuldverschreibungen
werden im Insolvenzverfahren und im Zusammenhang mit diesem Insolvenzplan
ausschlief3lich durch den von diesen Glaubigern gewahlten gemeinsamen Vertreter
vertreten, soweit die Glaubiger der jeweiligen Inhaberschuldverschreibung einen
solchen gewahlt haben. Dieser gemeinsame Vertreter ist jeweils die Dentons GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ~ Steuerberatungsgesellschaft. Die  einzelnen
Glaubiger einer Inhaberschuldverschreibung mit einem gemeinsamen Vertreter haben
selbst kein Stimmrecht im Abstimmungstermin Uber diesen Insolvenzplan. Dieses
Stimmrecht liegt gemal® § 19 Abs. 3 Satz 1 SchVG alleine beim gewahlten
gemeinsamen Vertreter. Diese Glaubiger sollten sich fir weitere Informationen an ihren
gemeinsamen Vertreter wenden.

Demgegentber haben die Glaubiger der von der Schuldnerin emittierten
Namensschuldverschreibungen ihre Rechte selbst im Rahmen des
Insolvenzverfahrens geltend zu machen und ein eigenes Stimmrecht im
Abstimmungstermin Uber diesen Insolvenzplan. Zur Vereinfachung wird die
Schuldnerin einen Stimmrechtsvertreter bereitstellen, den die einzelnen Glaubiger der
Namensschuldverschreibungen rechtzeitig vorher privatschriftlich zur Abstimmung
Uber diesen Insolvenzplan bevollmachtigen kénnen. Der Stimmrechtsvertreter ist Herr
Rechtsanwalt Michael Siegle (SdK e.V. — KWP Il —, Hackenstr. 7b, 80331 Minchen).

2. Ziele, Eckpunkte und Aufbau des Insolvenzplans

Nach § 1 Satz 1 InsO kann in einem Insolvenzplan nach §§ 217 ff. InsO die Verwertung,
die Erlosverteilung und die Befriedigung der Glaubiger abweichend vom
Regelverfahren, insbesondere zum Erhalt des Unternehmens, geregelt werden.

Der vorliegende Insolvenzplan setzt das im darstellenden Teil (siehe unter Ziffer 3)
naher ausgefuhrte finanzwirtschaftliche Sanierungskonzept um. Die Insolvenzgrinde
Uberschuldung (§ 19 Abs. 2 InsO) wie auch drohende Zahlungsunfahigkeit (§ 18 Abs.
2 InsO) werden mit rechtskraftiger Bestatigung des Insolvenzplanes bei der
Schuldnerin beseitigt und das Unternehmen nachhaltig saniert.

Der Schwerpunkt der Sanierung ist eine finanzwirtschaftliche Sanierung gemaf dem
vorliegenden Insolvenzplan. Hierzu werden die bestehenden Finanzierungen der
Schuldnerin gemaR diesem Insolvenzplan angepasst. Insbesondere werden die
Laufzeiten der Finanzierungen einerseits aus (mittelbaren) Darlehen von dritten
Investoren (sog. Refinanzierer) wie auch aus den von der Schuldnerin emittierten
Schuldverschreibungen erheblich verlangert. Ferner werden die Zins- und
Tilgungszahlungen verschoben. Insbesondere erfolgen Zahlungen auf von der
Schuldnerin begebenen Inhaber- und Namensschuldverschreibungen erst spater als
heute noch in den jeweiligen Schuldverschreibungen vorgesehen. Der qualifizierte
Nachrang mit  vorinsolvenzlichem  Zahlungsverbot der Inhaber- und
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2.1

Namensschuldverschreibungen wird neugefasst und vereinheitlicht. Der qualifizierte
Nachrang mit vorinsolvenzlichem Zahlungsverbot bedeutet fiir die Glaubiger der
Inhaber- und Namensschuldverschreibungen, dass sie auch auBerhalb eines
etwaigen Insolvenzverfahrens mit ihren Forderungen (einschlieBlich
Zinsforderungen) vollstandig ausfallen koénnen (Totalausfallrisiko). Die
Bestatigung des qualifizierten Nachrangs soll die Schuldnerin nach diesem
Insolvenzplan insolvenzfrei halten.

Operative oder leistungswirtschaftliche Sanierungsmafinahmen sind nicht angezeigt.
Die Schuldnerin hat selbst keinen operativen Geschaftsbetrieb. lhre Leistungen
werden von entsprechend beauftragten Dritten erbracht. Das Geschaftsmodell der
Schuldnerin ist das Halten und die Verwaltung und ggf. der Verkauf bestehender
Windparks. Die Windparks sind nicht Eigentum der Schuldnerin, sondern von
Tochtergesellschaften, die selbst nicht insolvent sind. Die Schuldnerin ist wiederum
grundsatzlich beschrankt haftende Mitgesellschafterin der Tochtergesellschaften.

Nachfolgend werden zunachst die wesentlichen Eckpunkte dieses Insolvenzplans
dargestellt und erlautert. Die nach § 219 InsO zwingenden Bestandteile eines
Insolvenzplanes, namentlich der darstellende Teil (§ 220 InsO) und der gestaltende
Teil (§ 221 InsO) werden unter Ziffer 3 (S. 10 ff.) und Ziffer 4 (S. 36 ff.) ausgefuhrt.

Beteiligte und Wirkungen des Insolvenzplanverfahrens

Der vorliegende Insolvenzplan regelt die Befriedigung der Insolvenzglaubiger
einschliefllich der nachrangigen Insolvenzglaubiger, die Verwertung der
Insolvenzmasse und deren Verteilung abweichend von den Vorschriften der
Insolvenzordnung (§ 217 Abs. 1 Satz 1 InsO). Ferner werden Rechte der
Gesellschafter der Schuldnerin in den Insolvenzplan einbezogen (§ 217 Abs. 1 Satz 2
InsO).

Aus- und Absonderungsrechte — etwa aus Pfandrechten — werden durch diesen
Insolvenzplan nicht erfasst. Vielmehr erfolgt mit den absonderungsberechtigten
Glaubigern im Zusammenhang mit der Refinanzierung der Forderungen gegen die
Schuldnerin eine Fortfihrung der Sicherheiten zugunsten der neuen Finanzierer. Dabei
werden die Sicherheiten neu gefasst und ihr Sicherungszweck auf die den bisherigen
Sicherungsnehmern vergleichbaren Finanzierer erstreckt. Die Schuldverschreibungen
bleiben ungesichert.

Beteiligte des vorliegenden Insolvenzplanes sind somit alle Insolvenzglaubiger,
einschliellich der nachrangigen Glaubiger, sowie die Gesellschafter der Schuldnerin.
Bereits im Zeitpunkt der Eréffnung des Insolvenzverfahrens begriindete
Steuerforderungen des Fiskus werden ebenfalls als Insolvenzforderungen qualifiziert.

Das Insolvenzgericht hat die nachrangigen Insolvenzglaubiger im Sinne des § 39 InsO
im Eréffnungsbeschluss vom 01.12.2023 zur Anmeldung ihrer Forderungen bis zum
13.01.2024 aufgefordert (§ 174 Abs. 3 InsO).

Ein grofer nachrangiger Insolvenzglaubiger ist eine Schwestergesellschaft der
Schuldnerin, die Green City Invest 01 GmbH (,Invest 01“). Die Invest 01 hat der
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Schuldnerin Darlehen gewahrt. Die Invest 01 hat diese Darlehen selbst bei dritten
Investoren (,Refinanzierer®) refinanziert. Die Schuldnerin hat diese Refinanzierung
besichert. Die Invest 01 bildet in diesem Insolvenzplan eine eigene Gruppe (Gruppe
5).

Die Schuldnerin hat ein abstraktes Schuldanerkenntnis gegeniber der NOVETHOS
Family Office GmbH, Minchen, (,NOVETHOS") in Hohe von ca. EUR 3.000.000
abgegeben. NOVETHOS ist als Sicherheitentreuhander im Zusammenhang mit der
Finanzierung der Schuldnerin tatig. Die Forderung der NOVETHOS aus dem
abstrakten Schuldanerkenntnis ist Teil der Gruppe 2.

Die Invest 01, NOVETHOS, die Refinanzierer und die Schuldnerin haben aufierhalb
des Insolvenzplans und aufschiebend bedingt auf die Rechtskraft des Insolvenzplans
in einer sog. Abgeltungsvereinbarung vereinbart, dass mit Zahlung eines dort unter
Verweis auf Ziffern 4.3.2 (1) und 4.3.5 (2) dieses Insolvenzplans vereinbarten
Abldésebetrags (a) Anspriiche von NOVETHOS gegen die Schuldnerin und (b)
Anspriche der Invest 01 gegen die Schuldnerin erledigt sind (siehe dazu im Einzelnen
unter Ziffer 3.11.3(e).1 sowie Anlage 3.11.3(e).1).

Die grofite Gruppe der nachrangigen Insolvenzglaubiger sind die Glaubiger der von
der Schuldnerin emittierten (i) Inhaberschuldverschreibungen und (i) als
Namensschuldverschreibungen bezeichneten unverbrieften Vermoégensanlagen
(zusammen auch ~Schuldverschreibungen®). Die Glaubiger der
Schuldverschreibungen bilden in diesem Insolvenzplan zusammen mit etwaigen
sonstigen Glaubigern im Rang gemalR § 39 Abs. 2 InsO eine gemeinsame Gruppe
(Gruppe 6).

Gemall diesem Insolvenzplan bleiben die Insolvenzforderungen  der
Insolvenzglaubiger im Wesentlichen der Hohe nach unverandert.

Die Glaubiger gemall § 38 InsO erhalten eine volle Befriedigung kurz nach der
Verfahrensaufhebung. Gleiches gilt fur die Glaubiger gemaf 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 InsO.

Die Glaubiger im Rang gemal § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO erhalten ebenfalls eine
volle Befriedigung mit Ausnahme der Invest 01.

Die Invest 01 erhalt als eigene Gruppe kurzfristig nach der Verfahrensaufhebung nur
eine Teilzahlung. Die Invest 01 hat oder wird ihre danach verbleibende Restforderung
aulerhalb des Insolvenzplans an die Refinanzierer aufschiebend bedingt auf den
Eintritt der Rechtskraft des Insolvenzplans abtreten. Diese erklaren einen teilweisen
Zinsverzicht. Ferner werden die Bedingungen der Finanzierung hinsichtlich Laufzeit,
Zins und Zahlungsplan in diesem Insolvenzplan neu geregelt (Regelungen zur Gruppe
5). Die Refinanzierer werden gemafl dem Zahlungsplan bis 2035 vollstandig befriedigt.
Zusatzlich dokumentiert die Schuldnerin mit den Refinanzierern in Vertragen auf3erhalb
des Insolvenzplans, aufschiebend bedingt auf den Eintritt der Rechtskraft des
Insolvenzplans, die in dem Plan geregelten neuen Finanzierungsbedingungen in
angepassten  Darlehensvertragen. Diese  rechtsverbindlich  geschlossenen
Finanzierungsvertrage liegen dem Insolvenzplan als Anlage 3.11.3(e).3 bei.
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2.2

2.3

2.3.1

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sowie die sonstigen Glaubiger im Rang des
§ 39 Abs. 2 InsO (Gruppe 6) stunden ihre Forderungen langfristig und bestatigen den
qualifizierten Nachrang (s. dazu unter Ziffer 2.3.1).

Dieser Insolvenzplan greift nicht in Absonderungsrechte ein.

Von den vorbezeichneten Wirkungen des Insolvenzplans werden nach §§ 254, 254b
InsO insbesondere auch die Beteiligten erfasst, die dem Insolvenzplan widersprochen
oder sich Uberhaupt nicht am Insolvenzplanverfahren beteiligt haben. Far
Insolvenzglaubiger gelten die Wirkungen auch dann, wenn sie ihre Forderungen nicht
oder verspatet angemeldet haben (§ 254b InsO) oder ganzlich unbekannt waren.
Solche sogenannten ,Nachziigler” konnen die Planquote jedoch nur innerhalb der
einjahrigen Sonderverjahrungsfrist aus § 259b InsO geltend machen. Eine Ausnahme
gilt nach den Regelungen dieses Plans fur solche Nachzugler, deren Forderungen erst
nach dem Abstimmungstermin wiederaufleben oder im Wege des gesetzlichen
Forderungsibergangs auf diese Ubergehen (vgl. daftir unten in Ziff. 4.10.6, Seite 70).

Die Schuldnerin hat keine Arbeithehmer und keinen laufenden Geschaftsbetrieb. Die
Schuldnerin verwaltet die unter Ziffer 3.5 bezeichneten Gesellschaften. Sie tbernimmt
aufgrund ihrer Holdingfunktion keine operative Tatigkeit.

Ziel des Insolvenzplans

Ziel des Insolvenzplans ist die Fortflihrung der Schuldnerin im Wege einer
finanzwirtschaftlichen Sanierung zu ermdoglichen, mit dem Ziel die Windparks der
Tochtergesellschaftern der Schuldnerin langer zu bewirtschaften und dadurch die
Glaubiger der Schuldverschreibungen mit einer hdheren Quote als in einer Liquidation
zu befriedigen (s. zu den Risiken u.a. unter Ziffer 2.3.1).

Art und Hohe der Befriedigung der Glaubiger

Befriedigung der Glaubiger

Gemall dem Insolvenzplan werden die Kosten des Insolvenzverfahrens und die
verbleibenden Masseverbindlichkeiten sowie die Insolvenzglaubiger in den
gesetzlichen Rangen der §§ 38, 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5, 39 Abs. 2 InsO (mit
Ausnahme der Invest 01 sowie der Glaubiger der Schuldverschreibungen und der
sonstigen Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO) spatestens bis einen
Monat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens vollstandig befriedigt. Die Invest 01
erhalt binnen der gleichen Frist eine Teilzahlung in Héhe von ca. EUR 1.800.000. Die
hierflr erforderliche Liquiditat ist bei der Schuldnerin vorhanden.

Die danach verbleibenden Insolvenzglaubiger sind im Wesentlichen die Invest 01 bzw.
deren Refinanzierer mit der Restforderung sowie die Glaubiger der von der
Gesellschaft emittierten Inhaber- und sog. Namensschuldverschreibungen.
Hinsichtlich dieser Finanzierungen erfolgt eine finanzwirtschaftliche Restrukturierung
mittels dieses Insolvenzplans und separaten Vertragen aufderhalb des Insolvenzplans.
Die aulRerhalb des Plans geschlossenen Vertrage sind aufschiebend bedingt auf den
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2.3.2

Eintritt der Rechtskraft des Insolvenzplans geschlossen, wie sie diesem Insolvenzplan
als Anlage 3.11.3(e).3 beiliegen (s. dazu auch Ziffer 4.3.5).

Ein wesentliches Element der finanzwirtschaftlichen Restrukturierung ist eine
Neufassung der Finanzierung fur die nach der Teilzahlung verbleibende Restforderung
der Invest 01 hinsichtlich Laufzeit, Zins und Tilgung. Die Finanzierung der Invest 01
soll auf deren Refinanzierer umgeschuldet werden (,Umschuldung®, s. dazu bereits in
Ziffer 2.1). Die Umschuldung erfolgt durch Regelungen in diesem Insolvenzplan
(Anpassung Laufzeit, Zins und Zahlungsplan) sowie durch Vereinbarungen mit den
Refinanzierern aufierhalb dieses Insolvenzplans. Die unterzeichneten Vertrage der
Umschuldung liegen dem Insolvenzplan als Anlage 3.11.3(e).3 bei. Damit wird der
Insolvenzglaubiger Invest 01 befriedigt. Dies vereinfacht zudem die kinftige
Finanzierungsstruktur. Die Refinanzierer erklaren einen teilweisen Zinsverzicht fir den
Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.03.2024. Danach, d.h. ab dem 01.04.2024, gilt ein
Zinssatz von 4,5 % p.a. Die Schuldnerin schuldet der Invest 01 bzw. nach der Abtretung
den Refinanzierern insoweit Zahlungen gemaf dem diesem Insolvenzplan als Anlage
3.11.3(e).4 beigefugten ,Refinanzierer-Zahlungsplan®.

Ferner werden die von der Gesellschaft emittieten Inhaber- und
Namensschuldverschreibungen hinsichtlich Zins und Laufzeit angepasst. Zudem
erhalten die Inhaber dieser Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit der
Aufhebung des Insolvenzverfahrens eine Abschlagszahlung und einen
Besserungsschein. Eine Beteiligung am (laufenden) Gewinn der Gesellschaft — gleich
welcher Form — ist mit dem Besserungsschein nicht verbunden.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen und andere nachrangige
Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO sind letztrangig und werden erst
nach vollstandiger Befriedigung aller diesen Glaubigern vorrangigen Glaubigern und
nur aus einem etwaigen JahreslUberschuss, freiem Vermdgen oder
Liquidationsuberschuss befriedigt. Auch aulderhalb eines maoglichen
Insolvenzverfahrens erfolgen keine Zahlungen (einschlieRlich Zahlungen auf
Zinsanspriiche), wenn dies zu einer Uberschuldung oder einer (drohenden)
Zahlungsunfahigkeit fuhrt. Sie unterliegen dauerhaft, d.h. auch auBerhalb eines
Insolvenzverfahrens, einschliellich etwaiger kunftiger Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Schuldnerin, einem Totalausfallrisiko (auch bzgl. Zinsanspriichen).
Alle Schuldverschreibungsbedingungen enthalten heute schon eine entsprechende
qualifizierte Nachrangklausel mit Zahlungsverbot. Diese wird mit diesem Insolvenzplan
lediglich neu gefasst und vereinheitlicht.

Sicherung der Erflllung des Insolvenzplans

Der Insolvenzplan enthalt Planbestatigungsvoraussetzungen im Sinne von § 249 InsO
(siehe Ziffer 4.4.1 (S. 66 ff.)). Damit soll sichergestellt werden, dass der Insolvenzplan
auch nach Annahme durch die Glaubigerversammlung erst wirksam wird, wenn alle fur
eine erfolgreiche Umsetzung des Plankonzepts notwendigen Voraussetzungen
vorliegen.
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2.4

Ferner werden die zur Quotenzahlung erforderlichen Mittel bei Herrn Rechtsanwalt
Oliver Schartl, Herzog-Heinrich-Str. 9, 80336 Miuinchen, als ,Treuhdnder zur
Planerfiillung® gebildet und bereitgestellt. Der Treuhander zur Planerflllung erhalt die
zugrundeliegenden Rechte als Treuhdnder abgetreten und ist mit der Vornahme
solcher Ausschittungen an die Glaubiger beauftragt, die geman diesem Insolvenzplan
innerhalb eines Monats nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens zu erfolgen haben.
in diesem Insolvenzplan im Zusammenhang mit der Aufhebung des
Insolvenzverfahrens vorgesehenen Ausschuittungen an die Glaubiger beauftragt.

Vorteile Insolvenzplan gegenilber der Regelabwicklung / Planrisiken

Der vorliegende Insolvenzplan gewahrt den Glaubigern im Vergleich zur
Regelabwicklung eine héhere Befriedigungsquote und jedenfalls fur die Glaubiger im
Rang des § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis Nr. 5 InsO eine zeitlich frihere
Befriedigung. In einer Regelabwicklung koénnten die Glaubiger frihestens in
voraussichtlich vier Jahren — also 2029 — mit einer Schlussverteilung rechnen. Dieser
Insolvenzplan sieht dagegen vor, dass die Insolvenzglaubiger im Rang des § 38 InsO
und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis Nr. 5 InsO spatestens bis einen Monat nach Aufhebung
des Insolvenzverfahrens befriedigt werden; die Invest 01 (Gruppe 5) bzw. nach der
Abtretung die Refinanzierer der Invest 01 erhalten zu diesem Zeitpunkt zwar nur eine
Teilbefriedigung, werden aber im Laufe der Fortfihrung aus den Ertrdgen und
Verkaufen befriedigt.

Ein Verkauf des Unternehmens im Ganzen oder von Beteiligungen an
Tochtergesellschaften ist derzeit fur die Glaubiger nachteilhaft bzw. nicht méglich. Die
Schuldnerin und der Insolvenzverwalter haben intensiv einen Investorenprozess
betrieben. Eine Veraullerung ware nur zu erheblichen Abschlagen moglich gewesen.
Im Fall eines Verkaufs wirden die Glaubiger der Schuldverschreibungen und sowie
andere nachrangige Glaubiger im Rang gemaf § 39 Abs. 2 InsO eine Quote in Hohe
von maximal 17,6 % (abgezinst) erhalten.

Die Insolvenzglaubiger im Rang des § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis Nr. 5
InsO (mit Ausnahme der Invest 01 (Gruppe 5) bzw. nach der Abtretung die
Refinanzierer der Invest 01) tragen keine Risiken der angestrebten
finanzwirtschaftlichen Sanierung. Nach dem Insolvenzplan werden sie aus den
vorhandenen Mitteln in HOhe von 100% befriedigt.

Das Sanierungsrisiko tragen ausschlief3lich die Invest 01 (Gruppe 5) bzw. deren
Refinanzierer sowie die Glaubiger der Schuldverschreibungen und die sonstigen
Glaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO (Gruppe 6). Die Glaubiger der Gruppe 6
wlrden bei einem Verkauf der Tochtergesellschaften, und damit der Windparks, zum
gegenwartigen Zeitpunkt erheblich mit ihren Forderungen ausfallen. Der Insolvenzplan
sieht hingegen eine Fortfuhrung des Unternehmens vor, mit dem Ziel, die Glaubiger
aus den Ertragen zu befriedigen. Ferner wird angenommen, dass zu einem spateren
Zeitpunkt bei einer besseren Marktlage héhere Verwertungserldése erzielt werden
kénnen. Darlber hinaus erwerben die nachrangigen Insolvenzglaubiger nach diesem
Insolvenzplan eine Chance auf einen Mehrertrag. Ubersteigen die Ertrdge die
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Forderungen der nachrangigen Insolvenzglaubiger, stehen diese Mehrertrage den
Nachrangglaubigern zu (Besserungsschein, ohne Beteiligung am laufenden Gewinn
der Gesellschaft). Der Insolvenzplan verspricht mithin eine héhere Befriedigung der
ubrigen nachrangigen Insolvenzglaubiger.

3. Darstellender Teil

3.1 Verfahrensdaten und bisheriger Verfahrensablauf

Datum Insolvenzantrag

16.02.2022

Antragsgrund

drohende Zahlungsunfahigkeit

Insolvenzgericht

AG Minchen

Aktenzeichen

1513 IN 381/22

Art des Eréffnungsverfahrens

Regelinsolvenzverfahren

Datum Erdéffnungsverfahren

25.02.2022

Insolvenzverwalter

Herr Rechtsanwalt Axel Bierbach
Herzog-Heinrich-Str. 9
80336 Miinchen

Verfahrenseréffnung

01.12.2023

3.2 Basisinformationen lUber das Unternehmen

Die derzeit gultigen gesellschaftsrechtlichen Verhaltnisse der Schuldnerin lassen sich

wie folgt zusammenfassen:

Firma

Green City Energy Kraftwerkspark 1l GmbH & Co.
KG

SatzungsmaRiger Sitz

Minchen

Geschéftsanschrift

Zirkus-Krone-Str. 10, 80335 Miinchen

Handelsregister

Amtsgericht Minchen, HRA 101129

Unternehmensgegenstand

Die Initiierung und Foérderung o6kologischer
Projekte, insbesondere im  Bereich der
erneuerbaren Energien durch Tatigkeiten jeder
Art, insbesondere durch Herstellung, Kauf und
Verkauf von Erzeugnissen und Anlagen in diesem
Bereich.

Komplementarin

Green City Energy Kraftwerke GmbH i. I..,
Zirkus-Krone-Str. 10, 80335 Muinchen,
Amtsgericht Minchen, HRB 190989.

Kommanditistin

Green City Aktiengesellschaft i .,
Zirkus-Krone-Str. 10, 80335 Muinchen,
Amtsgericht Minchen, HRB 195009, Einlage: EUR
2.500.000
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3.3

3.4

3.5

3.6

Steuerliche Verhéltnisse Finanzamt Minchen,
Katharina-von-Bora-Str. 4, 80333 Miinchen,

Steuer-Nr.: 143/524/50686

Finanzwirtschaftliche Entwicklung

Die wesentlichen Kennzahlen der letzten Geschéftsjahre stellen sich wie folgt dar:

in EUR (ca.) 2021 2022 2023
Umsatzerlose 15.000 269.341 0
Kapital / 36.598.800 41.533.419 45.728.131

nicht d. Eigenkapital
ged. Fehlbetrag

Jahresfehlbetrag 5.872.179 4.934.620 4.194.712

Der personlich haftende Gesellschafter der Schuldnerin, die Green City Energy
Kraftwerke GmbH, ist nahezu vermdgenslos und hat selbst einen Insolvenzantrag
gestellt. Das Amtsgericht Minchen — Insolvenzgericht — hat das Insolvenzverfahren
(Az. 1513 IN 650/22) am 25.07.2024 eroffnet. Die Green City Energy Kraftwerke GmbH
hat einen Insolvenzplan zur Abstimmung bei dem Insolvenzgericht eingereicht, mit dem
Ziel, zu FortfUhrungszwecken saniert zu werden. Nach dem hier vorliegenden
Insolvenzplan der Green City Energy Kraftwerkspark I| GmbH & Co. KG soll die Green
City Energy Kraftwerke GmbH auch nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens
Komplementarin der Green City Energy Kraftwerkspark || GmbH & Co. KG bleiben.

Insolvenzgrinde

Die Schuldnerin ist Gberschuldet und drohend zahlungsunfahig.
(freigelassen)

Gegenstand des Unternehmens der Schuldnerin

Die Schuldnerin halt im Wesentlichen Beteiligungen an noch insgesamt funf
Gesellschaften in Deutschland:

- Birgerwindpark Stdliche Ortenau GmbH, Ettenheim, Amtsgericht Freiburg HRB
710780, Geschéaftsanteil in Hohe von EUR 49.000

- Green City Energy Windpark Altertheim GmbH & Co. KG, Minchen, Amtsgericht
Minchen HRA 101250, Kommanditanteil mit einer Hafteinlage in Héhe von
EUR 4.223.300

- KWP Il Altertheim UG (haftungsbeschrankt), Minchen, Amtsgericht Minchen
HRB 282625, Geschaftsanteile in Hohe von EUR 300

Die KWP 1l Altertheim UG (haftungsbeschrankt) halt ihrerseits einen
Kommanditanteil an der Green City Energy Windpark Altertheim GmbH & Co.
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KG, Minchen, Amtsgericht Minchen HRA 101250 mit einer Hafteinlage in H6he
von EUR 500. Die KWP Il Altertheim UG (haftungsbeschrankt) ist der Green City
Energy Windpark Altertheim GmbH & Co. KG mit Vertrag vom 23.11.2023 als
weitere Kommanditistin beigetreten. Grund fur den Beitritt war die Vermeidung
einer Anwachsung der Kommanditanteile auf die Komplementarin.

- KWP II Unterried UG (haftungsbeschrankt), Munchen, Amtsgericht Minchen
HRB 282604, Geschéaftsanteil in Hohe von EUR 300

Die KWP Il Unterried UG (haftungsbeschrankt) halt ihrerseits einen
Kommanditanteil an der Jura Oko-Energie GmbH & Co. KG, Miinchen,
Amtsgericht Minchen HRA 111897 mit einer Hafteinlage in Hohe von EUR
1.850.000,00. Die Schuldnerin hat diesen Kommanditanteil mit Kauf- und
Abtretungsvertrag vom 23.11.2023 an die KWP Il Unterried UG
(haftungsbeschrankt) im Wege der Sonderrechtsnachfolge veraufiert. Grund fur
die VerduBerung an wund den Beitritt der KWP 1l Unterried UG
(haftungsbeschrankt) war die Vermeidung einer Anwachsung der
Kommanditanteile auf die Komplementarin.

Die Schuldnerin hielt in der Vergangenheit weitere Beteiligungen im In- und Ausland.
Die Schuldnerin bzw. Tochtergesellschaften der Schuldnerin haben wahrend des
vorlaufigen Insolvenzverfahrens folgende Beteiligungen veraulert und hierfir folgende
Erldse realisiert:

In EUR Erlés in EUR Anmerkung

1 Green City Energy Service GmbH & Co. 190.000 (davon EUR

Solarpark Wachstedt KG, Kommanditanteil 28.212,72

i.H.v. 10% treuhanderisch wg.

Haftung fur

Verkaufergarantien

gebunden)

2 Green City Energy Service GmbH & Co. 90.000 (davon EUR

Solarpark Eisenberg KG, Kommanditanteil 13.213,20

i.H.v. 10% treuhanderisch wg.

Haftung flr

Verkaufergarantien

gebunden)
EN Vallesina S.r.l. 3.468.546
Energetica S.r.l. 6.304.309
Summe 10.052.855

Die Schuldnerin hat die in der Tabelle unter Ziffer 3 und 4 bezeichneten Gesellschaften
(,Italienischen Beteiligungen“) mittelbar Uber ihre Beteiligung an der Green City
Energy KWP Il Wasserkraft Italien GmbH gehalten. Die lItalienischen Beteiligungen
waren die einzigen Vermdgensgegenstande der Green City Energy KWP I
Wasserkraft Italien GmbH. Die Schuldnerin hat die Green City Energy KWP I
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Wasserkraft Italien GmbH nach Veraulierung der Italienischen Beteiligungen auf sich
verschmolzen.

Ferner hielt die Schuldnerin samtliche Anteile an der GCE Kraftwerkspark Il Invest
Frankreich GmbH. Auch diese Gesellschaft hat die Schuldnerin auf sich verschmolzen.

3.7 Ursachen fir Krise und Insolvenz

Wesentlicher Faktor fur die Krise der Schuldnerin ist die vorangegangene Insolvenz
der Gesellschafterin, der Green City AG. Darlehen der Schuldnerin waren infolge der
Insolvenz der Gesellschafterin nicht mehr werthaltig und mussten teilweise
wertberichtigt werden. Zudem sind diese Darlehensriickzahlungsanspriiche der
Schuldnerin aufgrund der Insolvenz der Gesellschafterin derzeit nicht durchsetzbar. Es
kommt lediglich eine quotale Befriedigung zu einem spateren Zeitpunkt im Verlauf des
Insolvenzverfahrens tUber das Vermdgen der Green City AG in Betracht.

3.8 FortflUhrung des Geschaftsbetriebes seit Insolvenzantrag

Der Geschaftsbetrieb der Schuldnerin wird seit dem Beschluss des Amtsgerichts
Minchen Uber die Bestellung von Herrn Rechtsanwalt Axel Bierbach zum vorlaufigen
Insolvenzverwalter vom 25.02.2022 durch die Geschéaftsfihrung und unter der Aufsicht
des vorlaufigen Insolvenzverwalters bzw. seit Eréffnung des Insolvenzverfahrens durch
den Insolvenzverwalter fortgefuhrt.

Es wurden zahlreiche MalRnahmen zur Erhaltung der Fortfihrungs- und
Ertragsfahigkeit der schuldnerischen Beteiligungen an den Gesellschaften im In- und
Ausland vorgenommen. Des Weiteren wurden MalRnahmen zur Ermittlung der freien
Masse ergriffen. Dabei erfolgte hinsichtlich vorinsolvenzlich an Dritte verpfandeter
Kommanditanteile eine umfangreiche rechtliche und tatsachliche Prifung.

3.9 Leitbild; Sanierungskonzept; Zielstruktur des sanierten Unternehmens

Die Schuldnerin setzt ihre Geschaftstatigkeit nach Umsetzung (finanzwirtschaftlicher)
Sanierungsmafinahmen in ihrem Geschéaftsbereich fort.

Die dazu erforderlichen finanzwirtschaftlichen MalRnahmen werden durch diesen
Insolvenzplan und planbegleitend umgesetzt. Gegenstand des Insolvenzplans sind
auch gesellschaftsrechtliche Mallnahmen. Der Schuldnerin tritt neben der Green City
AG eine neue, weitere Kommanditistin bei.

Operative oder leistungswirtschaftliche Sanierungsmafnahmen oder
Sanierungsmalnahmen anderer Art sind nicht erforderlich. Die Schuldnerin hat selbst
keinen operativen Geschaftsbetrieb. lhre Leistungen werden von entsprechend
beauftragten Dritten erbracht. Das Geschéaftsmodell der Schuldnerin ist das Halten und
die Verwaltung und ggf. der Verkauf bestehender Windparks. Die Windparks sind nicht
Eigentum der Schuldnerin, sondern von Tochtergesellschaften, die selbst nicht
insolvent sind. Die Schuldnerin ist wiederum grundsatzlich beschrankt haftende
Mitgesellschafterin der Tochtergesellschaften.
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3.9.1

3.9.2

Im Rahmen der Erstellung des Insolvenzplans der Green City Energy Kraftwerkspark |l
GmbH & Co. KG wurden umfangreiche steuerliche Analysen durchgefuhrt, um
potenzielle Belastungen zu identifizieren und deren Auswirkungen auf die Sanierung
und Fortfuhrung der Gesellschaft zu bewerten. Ein zentraler Prafungsaspekt war das
kinftige Ausscheiden der Green City AG als Kommanditistin, bezlglich dessen
steuerliche OptimierungsmafRnahmen ergriffen wurden, um den Wegfall des negativen
Kapitalkontos der AG als gewerbesteuerneutral zu gestalten. Zur Sicherung der
Gesellschaftsstruktur trat eine Treuhandkommanditistin ein, deren Beteiligung
steuerlich als unkritisch eingestuft wird, da sie keine Mitunternehmerstellung erlangt.

Ein weiterer Schwerpunkt lag auf der Umwandlung von Schuldverschreibungen in
alternative Finanzinstrumente, wobei steuerliche Risiken wie die Ausbuchung von
Fremdkapital oder die Erfassung steuerpflichtiger Sanierungsertradge gepruft wurden.
Ziel war, steuerliche Verlustvortrdge und Steuerminderungspotentiale zu erhalten und
Sanierungsertrage zu  vermeiden. Zudem  wurden  Beteiligungen an
Tochtergesellschaften durch den Eintritt neuer Kommanditisten restrukturiert, um
Anwachsungsprobleme zu verhindern, wobei teils geringe Gewerbesteuerbelastungen
unvermeidlich waren.

AbschlieBend wurde die zukinftige Steuerbelastung der Gesellschaft ab 2025
analysiert, mit Fokus auf Zinsaufwendungen und die Zinsschranke. Die
Planungsannahmen zeigen keine Ertragsteuerbelastungen bis 2045, doch kdnnen
Abweichungen bei veranderten Annahmen nicht ausgeschlossen werden. Insgesamt
wurde eine steuerlich optimierte Grundlage geschaffen, um die Fortfihrung der
Gesellschaft zu ermoglichen.

Der Insolvenzverwalter der Green City AG wird die von der Green City AG gehaltenen
Kommanditanteile an der Schuldnerin mit Erklarung vom 17.06.2025 aus dem
Insolvenzbeschlag freigeben.

Befriedigung nicht nachrangiger und bestimmter nachrangiger Insolvenzglaubiger

Der Insolvenzplan soll im Wesentlichen die Insolvenzglaubiger in den Rangen gemaf
§§ 38, 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 InsO im Zusammenhang der Aufhebung des
Insolvenzverfahrens befriedigen. Forderungen der Invest 01 (Gruppe 5) sowie der
Glaubiger der Schuldverschreibungen und sonstiger nachrangiger Glaubiger im Rang
des § 39 Abs. 2 InsO (Gruppe 6) sind Teil der finanzwirtschaftlichen Restrukturierung.

Die Liquiditat der innerhalb eines Monats nach der Aufhebung des Insolvenzverfahrens
an die Glaubiger der Gruppen 1 bis 5 zu leistenden Zahlungen ist bei der Schuldnerin
vorhanden.

Finanzwirtschaftliche Restrukturierung

Der Insolvenzplan sieht folgende wesentliche finanzwirtschaftliche
Sanierungsmafnahmen vor:
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3.9.3

(a) Die vollstandige Befriedigung der NOVETHOS aus dem abstrakten
Schuldanerkenntnis unter Erledigung der in diesem Zusammenhang bestehenden
Forderungen der Invest 01 gegen die Schuldnerin aus vorinsolvenzlichen
Darlehen;

(b) eine Teilbefriedigung von Invest 01 und fir den Ubrigen Teil eine Umschuldung
und Neufassung der Finanzierung auf die Refinanzierer der Invest 01 (innerhalb
des Insolvenzplans (Ziffer 4.2.5) und aulRerhalb des Insolvenzplans aufschiebend
bedingt auf den Eintritt der Rechtskraft des Insolvenzplans (Anlage 3.11.3(e).3);
insbesondere Anpassung von Falligkeit und Zins (Details dazu unter Ziffer
3.11.3(e), Seite 27); Bestellung neuer Sicherheiten; und

(c) Verlangerung der Laufzeiten wund Zinssatze der Forderungen aus
Schuldverschreibungen sowie Bestatigung und Neufassung des qualifizierten
Nachrangs (Details dazu unter Ziffer 3.11.3(f), Seite 28).

Diese Sanierungsmalnahmen, insbesondere die Veranderung der Laufzeiten, sollen
die Schuldnerin in die Lage versetzen, mittels ihrer Windparkbeteiligungen mittelfristig
Ertrage zu erwirtschaften und Vermdgensgegenstande wertmaximierend zu betreiben
bzw. zu verauRern. Mit den voraussichtlich hdheren Erldsen und den erwirtschafteten
Ertrdgen soll die Schuldnerin befahigt werden, (a) die Invest 01 bzw. deren
Refinanzierer nach Umschuldung und (b) die Glaubiger der Schuldverschreibungen
sowie die sonstigen nachrangigen Glaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO zu
befriedigen (s. dazu im Einzelnen unter Ziffer 2.3.1).

Der Insolvenzplan sieht nicht vor, Anfechtungsanspriche gegenliber den
absonderungsberechtigten Glaubigern geltend zu machen (ohne Anerkennung einer
Rechtspflicht). Die Schuldnerin geht zwar davon aus, dass die seinerzeitige Bestellung
von Sicherheiten zugunsten der NOVETHOS zumindest teilweise anfechtbar sein
kénnte. Gleichwohl nimmt sie derzeit an, dass sie die den besicherten Forderungen
vor- und gleichrangigen Forderungen sowohl im Liquidations- als auch im
FortflUhrungsszenario vollstandig befriedigen kann. Dies kdnnte einer Anfechtung
entgegenstehen.

Gesellschaftsrechtliche Struktur des sanierten Unternehmens

Der Insolvenzplan sieht vor, dass kunftig ein unabhangiger Betreiber fir Wind- und
Solarparks, die Unternehmensgruppe ,Griines Emissionshaus®, die Schuldnerin auf
Basis von Dienstleistungsvertragen fortfuhrt.

Die Komplementarin, die Green City Energy Kraftwerke GmbH, wird ebenfalls
plansaniert und personlich haftende Gesellschafterin der Schuldnerin bleiben. Das
Grune Emissionshaus Ubernimmt samtliche Geschéftsanteile der plansanierten
Komplementarin.

Mit Aufhebung des Insolvenzverfahrens wird neben die Green City AG eine neue,
weitere Kommanditistin in die Schuldnerin eintreten. Die eintretende Kommanditistin
wird eine Kommanditeinlage leisten und die Kommanditbeteiligung an der Schuldnerin
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3.10

3.10.1

nicht fur sich selbst, sondern treuhanderisch fir die Green City Energy Kraftwerke
GmbH halten. Die eintretende Kommanditistin wird weder am Gewinn, noch am Verlust
oder an stillen Reserven der Schuldnerin beteiligt sein.

Vergleichsrechnung

Ohne Durchfihrung des vorliegenden Insolvenzplans ist die Schuldnerin im Rahmen
des Insolvenzverfahrens zu liquidieren. Es sind keine anderen Alternativen als der
Insolvenzplan oder eine Liquidation verflugbar (§ 220 Abs. 2 Satz 3 und 4 InsO).

Im Liquidationsszenario wird fur die Insolvenzgldubiger in den Rangen geman §§ 38,
39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 InsO im Zeitpunkt der Schlussverteilung eine 100%-ige
Befriedigung erwartet. Diese Schlussverteilung wird ca. im Jahr 2029 erwartet.

Diese Glaubiger sind durch den Insolvenzplan dennoch bessergestellt, weil sie im
Planszenario bereits kurz nach der Aufhebung des Insolvenzverfahrens vollstandig
befriedigt werden.

Eine Ausnahme bildet insoweit nur die Invest 01. Deren Refinanzierer sind im
Planszenario bereit, die bisherige Finanzierung der Schuldnerin (Darlehensnehmerin)
durch die Invest 01 (Darlehensgeberin) fortzufihren. Insoweit erhalten diese Glaubiger
im Planszenario mit deren Zustimmung zwar laufend teilweise, aber voraussichtlich
erst spater vollstandige Befriedigung als bei einer Liquidation.

Der Insolvenzplan bedeutet weiter eine erhebliche Verbesserung fir die Ubrigen
nachrangigen Glaubiger. Dies sind im Wesentlichen die Glaubiger der von der
Schuldnerin emittierten Schuldverschreibungen. Diese kénnten im
Liquidationsszenario nur mit einer Quote von ca. 17,6 % (abgezinst) rechnen. Mit dem
vorliegenden Plan wird dagegen von einer deutlich hdheren Quote von 31,3 %
(abgezinst) ausgegangen.

Bei der folgenden Vergleichsrechnung wird ein hypothetisches Liquidationsszenario
dargestellt. Ferner wird das dem Insolvenzplan zugrunde gelegte
Finanzierungskonzept und die danach fir die Glaubiger erwarteten Zahlungen
dargestellt.

Im Einzelnen:

Alternativen zum Insolvenzplan

Der Verkauf des Unternehmens im Ganzen an einen Dritten scheidet mangels
Interessenten als Alternative zum Insolvenzplan aus. Die Einzelverwertung der
Vermogensgegenstidnde und Einstellung des Geschéaftsbetriebs wiirde zu einer
geringeren Quote flhren. Im Einzelnen:

(a) VeraulRerung des Unternehmens im Ganzen

Im Rahmen der vorlaufigen Insolvenzverwaltung wurde durch die Schuldnerin,
begleitet durch einen professionellen M&A-Berater, ein Investorenprozess
durchgeflihrt und potentiell in Frage kommende Erwerber angesprochen. Hierbei
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sind Kaufangebote fir die drei Beteiligungen der Schuldnerin eingegangen.
Kaufangebote fur den Geschaftsbetrieb der Schuldnerin, die im Wesentlichen als
Holdinggesellschaft fir die vorhandenen Beteiligungen agiert, sind nicht
eingegangen.

Insgesamt ist zum gegenwartigen Zeitpunkt davon auszugehen, dass kein Kaufer
fur das Unternehmen im Ganzen gefunden wird, dessen potentieller Kaufpreis zu
einer héheren Glaubigerbefriedigung fihren wirde.

VerauRerung einzelner Tochtergesellschaften/Windparks und Einstellung des
Geschaftsbetriebs der Schuldnerin

Da eine Veraullerung des Unternehmens im Ganzen mangels Interessenten nicht
realisierbar ist, ist fir den nach § 251 Abs. 1 InsO im Rahmen des
Minderheitenschutzes durchzufihrenden Vergleich der Glaubigerbefriedigung
ohne Insolvenzplan auf die Zerschlagung und Einstellung des Geschéaftsbetriebes
abzustellen. Dies ist im Folgenden als das Liquidationsszenario dargestellt.

Dabei ist ein kurzfristiger Abverkauf der Tochtergesellschaften der Schuldnerin mit
deren Windparks unterstellt.

In diesem Liquidationsszenario besteht eine Aussicht fir die Glaubiger nach
Paragrafen §§ 38, 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 InsO, einschliellich der Invest 01,
auf vollstandige Befriedigung. Demgegeniiber haben die dazu nachrangigen
Glaubiger der Schuldverschreibungen und sowie andere nachrangige Glaubiger
im Rang gemaR § 39 Abs. 2 InsO eine Quotenaussicht von 17,6 % (abgezinst).
Die Quote wirde voraussichtlich bei einer Schlussverteilung im Jahr 2029 gezahlt
werden. Vor einer Schlussverteilung missten zunachst insbesondere etwaige
Rechtsstreite rechtskraftig beendet sein.

3.10.2 Liquidationsszenario

Fir das Liquidationsszenario ist eine hypothetische Abwicklung der Schuldnerin zu

unterstellen. Dabei koénnen die im Eréffnungsgutachten des vorlaufigen

Insolvenzverwalters im Einzelnen dargestellten Bewertungen dbernommen werden.

Das Vermogen der Schuldnerin besteht bei Vorlage dieses Insolvenzplans im
Wesentlichen aus den folgenden Gegenstanden:

In EUR Liquidations- Freie Masse
wert

1| Beteiligung Blrgerwindpark Sudliche Ortenau 1,00 1,00
GmbH

2| Beteiligung Jura Oko-Energie GmbH & Co. KG 3.700.000 3.700.000

3| Beteiligung Green City Energy Windpark 2.300.000 1.650.000
Altertheim GmbH & Co. KG

4| Insolvenzquote aus Insolvenzverfahren Uber die 1.659.304 1.659.304
Green City AG
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In EUR Liquidations- Freie Masse
wert
5| Forderung gegen Birgerwindpark Sudliche
Ortenau GmbH 13.789.474 13.789.474
6| Bankguthaben' 10.351.533,13 10.351.533,13
7| Forderung gegen die Invest 01 aus bis zu 207.775 | bis zu 207.775
Brickenfinanzierung zzgl. Zinsen zzgl. Zinsen
Summe freie Masse 31.358.087,13

An der Burgerwindpark Sudliche Ortenau GmbH ist die Schuldnerin mit 49 % beteiligt
(Ifd. Nr. 1 in der obigen Tabelle). Ferner hat die Schuldnerin der Blirgerwindpark
Sidliche Ortenau GmbH ein Gesellschafterdarlehen gewahrt, das im Zeitpunkt der
Bewertung fur das Eréffnungsgutachten mit EUR 13.789.474 einschliefilich
bestehender Zinsforderungen valutiert (Ifd. Nr. 5 in der Tabelle). Da das hdchste
vorliegende Kaufangebot flr die Gesellschaftsanteile und das Gesellschafterdarlehen
niedriger als die derzeitige Darlehensvaluta ist, ist im Liquidationsszenario der Verkauf
der Beteiligung fir EUR 1 (Ifd. Nr. 1 in der Tabelle) und der Einzug des
Gesellschafterdarlehens durch die Schuldnerin ohne VerauR3erung dargestellt (Ifd. Nr.
6 in der Tabelle).

An der Jura Oko-Energie GmbH & Co. KG ist die Schuldnerin mit 74 % beteiligt. Das
hoéchste vorliegende Kaufangebot fir die Beteiligung betragt ca. EUR 3.700.000 (Ifd.
Nr. 2 in der obigen Tabelle).

An der Green City Energy Windpark Altertheim GmbH & Co. KG ist die Schuldnerin mit
100 % beteiligt (Ifd. Nr. 3 in der obigen Tabelle). Das hdochste vorliegende Kaufangebot
fur die Beteiligung betragt ca. EUR 2.300.000. Die Beteiligung der Schuldnerin an der
Green City Energy Windpark Altertheim GmbH & Co. KG ist an die NOVETHOS als
Sicherheitentreuhander verpfandet. Die Verpfandung wird aber in Hoéhe von EUR
1.650.000 als insolvenzrechtlich anfechtbar angesehen, weshalb der Wert zur freien
Masse aus dem vorliegenden Kaufangebot nur in Hohe des Differenzbetrages (EUR
650.000) gemindert wird.

Aus den von der Schuldnerin im Insolvenzverfahren der Green City Aktiengesellschaft
(Ifd. Nr. 4 in der obigen Tabelle) zur Tabelle angemeldeten Forderungen ist mit einer
Quotenausschittung zu rechnen. Nach Einschatzung des Insolvenzverwalters der
Green City Aktiengesellschaft aufgrund des derzeit vorliegenden Sachstands kann mit
einer Abschlagsverteilung und einer Schlussverteilung gerechnet werden, die sich
insgesamt auf mindestens 25 % (entspricht EUR 1.659.304) belaufen dirfte (,GC AG
Quote“).

Ferner hat die Schuldnerin ein Bankguthaben, das den Glaubigern in einer
Regelabwicklung zur Verfiigung stiinde (vgl. Ifd. Nr. 6 der obigen Tabelle).

1 Betrag zum Stichtag 06.06.2025; andert sich bis zum Stichtag der voraussichtlichen Rechtskraft des
Insolvenzplans zum 31.07.2025 nicht.
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Die Invest 01 erhalt von der Schuldnerin und von der Green City Energy Kraftwerkspark
[l GmbH & Co. KG eine Zwischenfinanzierung, in deren Rahmen per 14.04.2025 ein
Betrag von EUR 207.775,00 von der Schuldnerin an die Invest 01 ausgezahlt wurde
(Ifd. Nr. 7 in der obigen Tabelle). Gemal dem zugrundeliegenden Kreditvertrag ist die
Invest 01 berechtigt, einen Darlehensbetrag von maximal EUR 290.500 von der
Schuldnerin zu erhalten. Das Darlehen ist gemall dem Kreditvertrag mit 4,5% p.a.
verzinst.

Aus der freien Masse waren im Liquidationsszenario zunachst die Massekosten und
Masseverbindlichkeiten zu befriedigen. Diese werden Uberschlagig wie folgt geschatzt:

In EUR
Massekosten
Gerichtskosten und Auslagen des Gerichts 366.663,00
Verwaltervergltung und Auslagen, inkl. USt. 3.605.381,00
3.972.044,00
Masseverbindlichkeiten
706.552,00
Summe 4.678.596,00

Danach ist im Liquidationsszenario Uberschlagig von einer verteilungsfahigen Masse
von EUR 26.679.491,10 auszugehen.

Anhand der bislang zur Tabelle angemeldeten oder sonst bereits ersichtlichen
Forderungen sind danach folgende Quoten fir die Insolvenzglaubiger mdglich:

Quote

Rang

Anmeldung?

Befriedigung

§ 38 InsO

3.988.367,83

3.988.367,83

100,0%

§ 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO

15.562.902,90

12.085.681,85

100,0% (mit
Ausnahme von

Invest 01
§ 39 Abs. 2 InsO 50.000.000 8.789.006,00 17,6%
Summe 69.551.270,73 24.863.055,68 35,75%

Bei den Glaubigern im Rang gemaR § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO handelt es sich im
Wesentlichen um die Schwestergesellschaft Invest 01 mit einer Hauptforderung von
EUR 13.000.000. Hinzu kommen noch Forderungen anderer verbundener
Unternehmen. Neben der Forderung der Invest 01 besteht auch ein abstraktes
Schuldanerkenntnis zugunsten der NOVETHOS in Héhe von ca. EUR 3.000.000 zzgl.
vorinsolvenzlicher Zinsen in Héhe von ca. EUR 477.000. Das abstrakte
Schuldanerkenntnis ist hier im Rang des § 38 InsO berucksichtigt. Zur Sicherung des

2 Hinzu kommen laufende Zinsen, die flir nachrangige Glaubiger im selben Rang wie die
Hauptforderung einzuordnen sind. Die verteilungsfahige Masse bleibt aber gleich, sodass die
tatsachlich zu erwartende Quote noch leicht nach unten abweichen wird.

9449399v120
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3.10.3

abstrakten  Schuldanerkenntnisses hat die Schuldnerin  Pfandrechte an
Kommanditanteilen an einer Tochtergesellschaft der Schuldnerin bestellt. Im
Liquidationsszenario wirde NOVETHOS zunachst abgesonderte Befriedigung aus den
bestellten Pfandrechten suchen. Nach der Verwertung der Pfandrechte — unter
Berucksichtigung einer etwaigen teilweisen Anfechtbarkeit der Pfandrechtsbestellung
in Hohe von EUR 1.650.000 (siehe dazu weiter oben in diesem Abschnitt sowie unter
Ziff. 3.9.2) — durch NOVETHOS und einer Zahlung der Schuldnerin auf das abstrakte
Schuldanerkenntnis zugunsten von NOVETHOS in Hohe des Ausfalls wirde in dieser
Hoéhe keine Zahlung an die Invest 01 erfolgen. Trotz einer insoweit reduzierten
Forderung wurde die Invest 01 wirtschaftlich betrachtet eine volle Befriedigung auf inre
angemeldete Forderung erhalten.

Die Glaubiger im Rang gemaf § 39 Abs. 2 InsO sind im Wesentlichen die Glaubiger
der von der Schuldnerin emittierten Inhaber- und Namensschuldverschreibungen.
Deren Rang mag im Liquidationsszenario streitig werden. Sollte rechtskraftig
festgestellt werden, dass die in den bisherigen Anleihebedingungen vereinbarten
Nachrangklauseln nicht rechtswirksam sind, kdme eine Geltendmachung in einem
héheren Rang in Betracht. Gleichzeitig bliebe die erwartete verteilungsfahige Masse
unverandert. Sie fiele ggf. sogar geringer aus, weil mit Rechtsverfolgungskosten im
Zusammenhang mit Rechtsstreiten zur Rangfeststellung zu rechnen ware. In diesem
Falle wirden sich die Quoten fir alle Insolvenzglaubiger im Liquidationsszenario
erheblich verschieben.

Befriedigung gemaR diesem Insolvenzplan

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen und sonstige Insolvenzglaubiger im Rang
des § 39 Abs. 2 InsO kénnen nach diesem Insolvenzplan mit einer Quote von
voraussichtlich 31,3 % (abgezinst)® rechnen.

Dem Insolvenzplan liegt eine Vermdgensubersicht im Sinne des § 229 Satz 1 InsO in
der Anlage 3.10.3 bei. ,Stichtag® ist der Tag der Rechtskraft der gerichtlichen
Bestatigung des Insolvenzplans, prognostisch der 31.07.2025. Zu diesem Stichtag ist
die Vermogensibersicht erstellt.

Die Berechnung des Fortfuhrungsszenarios bei Zustandekommen des Insolvenzplans
beruht auf dem als Anlage 3.10.3 beigefiigten Ergebnis- und Finanzplan und der
Planbilanz. Der Ergebnis- und Finanzplan unterstellt eine Fortfihrung vom Stichtag am
31.07.2025 bis zum Ablauf der Laufzeiten der Kraftwerkparks, die von den
Beteiligungen der Schuldnerin betrieben werden. Der in der Planung ausgewiesene
Liquiditatsbedarf der Schuldnerin von rund EUR 4,4 Mio. (Kosten flr die gesamte
Laufzeit bis 2045 mit Ausnahme von Kosten flr die Befriedigung von
Insolvenzforderungen) wird durch Einnahmen, im Wesentlichen aus Ausschiittungen

3 Die Abzinsung beriicksichtigt eine kiinftige Geldentwertung. Die Vergleichsrechnung zeigt, dass die
voraussichtliche Befriedigung der Glaubiger mit diesem Insolvenzplan auch unter Berlicksichtigung
einer Geldentwertung deutlich besser ist, als eine Befriedigung ohne diesen Insolvenzplan. Die
nominale, nicht abgezinste Quote im Planszenario ist deutlich héher.
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3.10.4

der Beteiligungen der Schuldnerin, in Héhe von voraussichtlich rund EUR 50 Mio.
gedeckt.

Gegentber dem Liquidationsszenario werden im Fortfliihrungsszenario Kosten fiir die
Geschaftsfiuihrung, Verwaltung und Buchhaltung der Schuldnerin, die laufende Rechts-
und Steuerberatung, den gemeinsamen Vertreter der Glaubiger der
Inhaberschuldverschreibungen und die Anlegerbetreuung fallig.

Planrisiken

Die derzeit bei der Schuldnerin vorhandene Liquiditat reicht flr eine vollstadndige
Befriedigung der Glaubiger im Rang geman §§ 38, 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4 InsO
sowie teilweise der Glaubiger im Rang des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO gemalR den
Regelungen dieses Insolvenzplans. Die Liquiditat zur Befriedigung der Ubrigen
Glaubiger gemaf diesem Insolvenzplan ist aus dem Vermoégen der Schuldnerin im
Zeitraum bis zum Ablauf des Jahres 2045 zu generieren. Hierbei ergeben sich
erhebliche Umsetzungsrisiken, weil sowohl der laufende Ertrag, die Kosten des
laufenden Betriebs, die Investitionen oder auch Erlése aus einem mdéglichen Verkauf
der Windparks aus heutiger Sicht Gber diesen langen Zeitraum nicht sicher kalkulierbar
sind. Ferner kénnen rechtliche Anderungen oder eine abweichende steuerliche
Beurteilung durch die Finanzverwaltung die Ertragsfahigkeit der Schuldnerin
beeinflussen  (bspw.  steuerliche  Vorschriften  oder  Vorschriften  zur
Einspeisevergltung).

Im Zuge der Erstellung des vorliegenden Insolvenzplans der Green City Energy
Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG wurden die steuerlichen Konsequenzen einer
Vielzahl von strukturellen MaRnahmen geprift, um maogliche steuerliche Belastungen
zu identifizieren und deren Auswirkungen auf die Sanierung und Fortfihrung der
Gesellschaft zu bewerten.

Im Rahmen des Insolvenzplans der Green City Energy Kraftwerkspark || GmbH & Co.
KG war unter anderem das Ausscheiden der Green City AG als Kommanditistin aus
steuerlicher Sicht kritisch zu beleuchten. Dieses Ausscheiden sollte — aufgrund
verschiedener optimierender StrukturmalRnahmen — steuerlich so zu behandeln sein,
dass der Wegfall ihres negativen Kapitalkontos auf Ebene der Green City AG als
grundsatzlich steuerpflichtiger Ertrag zu erfassen sein wird. Korrespondierend werden
Verluste in gleicher Héhe den verbleibenden Gesellschaftern, insbesondere der
Komplementarin Green City Energy Kraftwerke GmbH, zugewiesen. Dieser Vorgang
sollte laut der eingeholten verbindlichen Auskunft gewerbesteuerneutral sein, da sich
die Gewinne und Verluste gegenseitig ausgleichen und der Gewerbeertrag der Green
City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG letztlich nicht erhéht wird.

Um den rechtlichen Bestand der Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG
als Kommanditgesellschaft trotz des Ausscheidens der Green City AG zu sichern, tritt
eine Treuhandkommanditistin in die Gesellschaft ein. Diese halt ihren Kommanditanteil
treuhanderisch flr die Komplementarin Green City Energy Kraftwerke GmbH und
beteiligt sich lediglich formell, ohne am Vermdgen oder an den Gewinnen und
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Verlusten der Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG teilzunehmen.
Steuerlich sollte der Eintritt der Treuhandkommanditistin als unkritisch anzusehen sein,
da sie keine Mitunternehmerstellung erlangt und die MalRnahme lediglich der
Aufrechterhaltung der zivilrechtlichen Struktur dient. Insofern war insbesondere
sicherzustellen, dass sich die Strukturmafl3nahmen steuerneutral darstellen.

Ein weiterer steuerlicher Prifbereich betraf die Umwandlung von Namens- und
Inhaberschuldverschreibungen der Green City Energy Kraftwerkspark 1| GmbH & Co.
KG in alternative Finanzinstrumente wie Genussrechte oder Inhabergenussscheine. Es
wurde geprift, ob diese Instrumente weiterhin als steuerbilanzielles Fremdkapital
auszuweisen sind oder ertragswirksam ausgebucht werden muissten, was
steuerpflichtige Ertrage nach sich ziehen kénnte. Dabei wurde untersucht, ob diese
Ertrdge als steuerfreie Sanierungsertrage gemall § 3a EStG qualifiziert werden
kénnen, wobei die Kriterien Sanierungsbediirftigkeit, Sanierungsfahigkeit und die
Sanierungsabsicht detailliert analysiert wurden. Gleichzeitig wurde das Risiko eines
Verlustes von Verlustvortrdagen und anderen Steuerminderungspotentialen gemaf}
§ 3a Abs. 3 EStG einbezogen. Die Aufrechterhaltung als steuerliches Fremdkapital
sollte nach dem vorliegenden Plan gewahrleistet sein, sodass sich insofern ein
Sanierungsertrag bereits nicht ergeben sollte. Fur den unwahrscheinlichen Fall, dass
ein solcher Sanierungsertrag dennoch angenommen werden wirde, ergeben sich
Unsicherheiten im Hinblick auf dessen Steuerfreiheit, die nicht ausgeschlossen werden
kénnen.

Im Zusammenhang mit den Beteiligungen an der Green City Energy Windpark
Altertheim GmbH & Co. KG sowie an der Jura Oko Energie GmbH & Co. KG
(zusammen auch: ,SPVs*) wurde der Eintritt neuer Unternehmergesellschaften als
Kommanditisten geprtft, um eine potenzielle Anwachungsproblematik zu verhindern.
Dieser Eintritt wird steuerlich zum Teil als Einbringung gem. § 24 UmwStG behandelt,
wobei eine Buchwertfortfihrung maoglich ist. Dieser Eintritt wird steuerlich zum Teil als
Veraullerung behandelt, welche Gewerbesteuer in geringer Hohe auf Ebene der SPV
auslost. Letzteres war aufgrund des Vorrangs der Vermeidung der
Anwachsungsproblematik nicht zu verhindern. Ebenso wurde der insolvenzbedingte
Austritt der bisherigen Gesellschafter analysiert, der abhangig von der Hohe des
Abfindungsanspruchs im  Verhdltnis zum  steuerlichen Kapitalkonto zu
Veraulerungsgewinnen oder -verlusten flihren kénnte. Ein Verzicht auf Abfindung
konnte als verdeckte Einlage bewertet werden und konnte einen steuerpflichtigen
Ausscheidensgewinn ausldsen.

Ferner wurde im Rahmen der Erstellung des Insolvenzplans die Steuerbelastung der
Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG ab dem Beginn des Jahres 2025
analysiert. Ein Schwerpunkt lag auf dem Abzug der Zinsaufwendungen, die
insbesondere durch bestehende Schuldverschreibungen und Darlehen entstehen.
Hierbei wurde insbesondere die gewerbesteuerliche Hinzurechnung dieser
Aufwendungen sowie die Anwendbarkeit der sog. Zinsschranke kritisch beleuchtet.
Nach der erstellten Vermoégensibersicht und auf Basis der durchgefihrten
Liquiditatsbetrachtung sollten sich im Planverfahren keine Ertragsteuerbelastungen auf
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3.1

3.11.1

3.11.2

Ebene der Green City Energy Kraftwerkspark 1| GmbH & Co. KG in den Jahren 2025
bis 2045 ergeben. Wir weisen allerdings darauf hin, dass es sich naturgemaf um eine
Planung handelt und sich die tatsichliche steuerliche Situation bei Anderung der
Planannahmen entsprechend abweichend darstellen kann.

Gruppenbildung

Grundsatze der Gruppenbildung

Fir die Festlegung der Rechte der Beteiligten im Insolvenzplan sind Gruppen zu bilden.
Nach welchen Grundsatzen die Gruppen zu bilden sind, bestimmt § 222 InsO.

Gemal § 222 Abs. 1 InsO sind zwingend separate Gruppen zu bilden fir

. absonderungsberechtigte Glaubiger, wenn durch den Plan in deren Rechte
eingegriffen wird;

. (nicht nachrangige) Insolvenzglaubiger;

. nachrangige Insolvenzglaubiger, soweit deren Forderungen nicht nach §
225 InsO als erlassen gelten sollen; und

. die am Schuldner beteiligten Personen, wenn deren Anteils- oder
Mitgliedschaftsrechte in den Plan einbezogen werden.

Gemall § 222 Abs. 2 InsO kénnen aus Glaubigern mit gleicher Rechtsstellung
sachgerecht voneinander abzugrenzende Gruppen gebildet werden, in denen
Glaubiger mit gleichartigen wirtschaftlichen Interessen zusammengefasst werden.

GemalR § 222 Abs. 3 InsO soll eine besondere Gruppe fur Arbeitnehmer gebildet
werden, wenn diese mit nicht unerheblichen Forderungen beteiligt sind.

Die Gruppenbildung erfolgt dabei nicht personenbezogen, sondern rechtebezogen.
MaRgeblich fur die Zuordnung ist somit, welche Rechte ein Glaubiger beansprucht. So
kann eine bestimmte Person z. B. Inhaber eines Absonderungsrechts, Glaubiger einer
nicht nachrangigen Insolvenzforderung und Glaubiger einer nachrangigen
Insolvenzforderung sein. In diesem Fall sind die jeweiligen Rechte dieser Person in drei
unterschiedliche Gruppen einzuordnen (vgl. MinchKommlnsO/Eidenmidiller, 4. Auflage
2020, § 222 Rn. 28). Unzulassig ist es, Glaubiger unterschiedlicher Rechtsstellungen
in einer Gruppe zusammenzufassen (BGH, Beschl. v. 07.07.2005 - IX ZB 266/04, ZIP
2005, 1648).

Insolvenztabelle

Im Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Schuldnerin haben die Glaubiger die
aus der anliegenden Tabelle ersichtlichen Forderungen: Anlage 3.11.2 -
Glaubigerliste.
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3.11.3 Darstellung der Gruppen und ihrer Abgrenzungsmerkmale

Im Hinblick auf die dargestellten gesetzlichen Vorgaben und die beteiligten Glaubiger
sieht der vorliegende Insolvenzplan die Bildung der nachfolgenden Glaubigergruppen
vor:

(1) Ungesicherte und nicht nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 38
InsO — mit Ausnahme von NOVETHOS;

(2) NOVETHOS in den Rangen gemafl § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
InsO;

(3) Nachrangige Insolvenzglaubiger in den Rangen des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 bis Nr. 4 InsO;

(4) Nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5
InsO — mit Ausnahme der Invest 01;

(5) Nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO
— nur Invest 01;

(6) Glaubiger der Inhaber- und sog. Namensschuldverschreibungen und
sonstige nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO;
und

(7) Gesellschafter.

Die Gruppenbildung mit gestaltender Wirkung erfolgt entsprechend § 222 InsO im
gestaltenden Teil des Insolvenzplanes. Nachfolgend wird die Gruppenbildung
beschrieben und erlautert:

(a) Gruppe 1: Ungesicherte und nicht nachrangige Insolvenzglaubiger mit Ausnahme
von NOVETHOS

Diese Gruppe ist - wie ausgefihrt - durch § 222 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 InsO
vorgeschrieben. Es handelt sich hierbei um alle Glaubiger, die eine nicht
nachrangige Insolvenzforderung haben (§ 38 InsO). Insbesondere sind
Forderungen der NOVETHOS aus dem abstrakten Schuldanerkenntnis nicht Teil
dieser Gruppe. Fur diese Forderungen wird eine eigene Gruppe gebildet (Gruppe
2).

Teil dieser Gruppe sind diverse Einzelglaubiger. Die Forderungen betragen nach

der aktuellen Anmeldung zur Insolvenztabelle in Summe ca. EUR 499.000.

Die Glaubiger der Gruppe 1 erhalten gemal diesem Insolvenzplan eine volle
Befriedigung von 100 % auf den Betrag ihrer festgestellten Insolvenzforderung
(§ 38 InsO). Die Auszahlung erfolgt spatestens bis einen Monat nach Aufhebung
des Insolvenzverfahrens.

(b) Gruppe 2: NOVETHOS in den Rangen gemaf § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 InsO
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Die Gruppe 2 sind alle Glaubiger mit Forderungen aus abstrakten
Schuldanerkenntnissen im Rang des § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 InsO,
die die Schuldnerin vorinsolvenzlich sicherungshalber abgegeben hat. GemaRk den
Forderungsanmeldungen ist das ausschlieRlich eine Forderung der NOVETHOS
aus dem abstrakten Schuldanerkenntnis der Schuldnerin gegeniber der
NOVETHOS im Rang gemal § 38 InsO in Hohe von EUR 3.000.000
Hauptforderung und EUR 477.221,05 Zinsen fir den Zeitraum vor
Verfahrenserdffnung und im Rang gemafR § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 InsO fur die Zeit
ab Verfahrenseréffnung von mindestens EUR 82.448,73. NOVETHOS st als
Sicherheitentreuhander im Zusammenhang mit der Finanzierung der Schuldnerin
tatig und hat zur Sicherung des abstrakten Schuldanerkenntnisses ein Pfandrecht
an Kommanditanteilen der Schuldnerin an einer Tochtergesellschaft erhalten.

NOVETHOS erhalt gemaR diesem Insolvenzplan auf das abstrakte
Schuldanerkenntnis eine  Befriedigung in Hohe ihrer festgestellten
Insolvenzforderung (§§ 38, 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 InsO) abziglich eines
Zinsverzichts gemaR einer gesonderten Vereinbarung auflerhalb des
Insolvenzplans (Abgeltungsvereinbarung, siehe unten unter Ziff. 3.11.3(e)). Der
Erlass bezieht sich dabei auf einen Teilbetrag des abstrakten
Schuldanerkenntnisses, der betragsmalig bestimmten Zinsansprichen der Invest
01 gegen die Schuldnerin entspricht.

Als Anlage 3.11.3(b) ist eine Aufstellung beigefligt, in der die Berechnung u.a. der
Forderungen der Glaubiger der Gruppe 2 ergibt. Die Berechnung ist beispielhaft
zum 31.03.2025 dargestellt und erfolgt rein nachrichtlich. Fir die Zahlungen nach
diesem Insolvenzplan sind die hier getroffenen Regelungen mafigeblich und nicht
die beigefligte Berechnung.

Die Auszahlung erfolgt spatestens bis einen Monat nach Aufhebung des
Insolvenzverfahrens.

Gruppe 3: Nachrangige Insolvenzglaubiger in den Rangen des § 39 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 bis Nr. 4 InsO — aulRer NOVETHOS

Die Gruppe 3 sind alle nachrangige Insolvenzglaubiger in den Rangen des § 39
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis Nr. 4 InsO, soweit diese nicht einer anderen Gruppe
zugeordnet sind (insb. ist die Forderung der NOVETHOS auf Zinsen ab
Verfahrenseréffnung der Gruppe 2 und nicht der Gruppe 3 zugeordnet).

Gemal den aktuellen Forderungsanmeldungen zur Insolvenztabelle werden
Forderungen in Summe von ca. EUR 420 erwartet.

Die Insolvenzmasse reicht zur Befriedigung der nachrangigen Insolvenzglaubiger
in den Rangen des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis Nr. 4 InsO aus. Die Glaubiger der
Gruppe 3 erhalten daher gemaf diesem Insolvenzplan eine volle Befriedigung von
100 % auf den Betrag ihrer festgestellten Insolvenzforderung (§ 39 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 bis Nr. 4 InsO). Die Auszahlung erfolgt spatestens bis einen Monat nach
Aufhebung des Insolvenzverfahrens.
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(d)

(e)
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Gruppe 4: Nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5
InsO mit Ausnahme der Invest 01

Im Wesentlichen besteht die Gruppe 4 aus den Glaubigern GCE Kraftwerkspark |
GmbH (,KWP I) und Green City AG (,GC AG").

Gemal den aktuellen Forderungsanmeldungen zur Insolvenztabelle werden als
Forderungen in dieser Gruppe eine Forderung des KWP | in Héhe von EUR
111.000, zzgl. Zinsanspriiche fir die Zeit bis zur Verfahrenseréffnung in Héhe von
EUR 20.118,36, sowie der GC AG in Hohe von EUR 240.616,11, zzgl.
Zinsanspriche fir die Zeit bis zur Verfahrensertffnung in Héhe von EUR
42.557,32, erwartet.

Die Glaubiger der Gruppe 4 erhalten gemal diesem Insolvenzplan eine volle
Befriedigung von 100 % auf den Betrag ihrer festgestellten Insolvenzforderung (§
39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO).

Die Auszahlung erfolgt spatestens bis einen Monat nach Aufhebung des
Insolvenzverfahrens.

Gruppe 5: Invest 01

Die Gruppe 5 besteht nur aus einem einzigen Glaubiger, der Invest 01. Deren
Forderungen nehmen im Rang gemall § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO am
Insolvenzverfahren teil. Fir sie wird eine eigene Gruppe gebildet, weil diese
Forderungen anders als die der tbrigen Glaubiger desselben Ranges nur teilweise
befriedigt und im Ubrigen langfristig umfinanziert werden. Es werden Laufzeit, Zins
und Falligkeit angepasst. Die Gruppe 5 erhalt eine vollstandige Befriedigung von
100% mit Ausnahme eines Zinsverzichts der Refinanzierer im Zusammenhang mit
der Abtretung der Forderungen durch die Invest 01 an sie (siehe dazu weiter
unten).

Von dem Anspruch der Invest 01 erfolgen zunéachst Abzige in Hohe der Zahlung
der Schuldnerin auf das Schuldanerkenntnis an NOVETHOS gemal diesem
Insolvenzplan, dort Gruppe 2. Dies steht vor dem Hintergrund, dass die
Schuldnerin das Schuldanerkenntnis gegentiber NOVETHOS im Zusammenhang
mit einem Darlehen der Invest 01 an die Schuldnerin fr den Windpark Altertheim
abgegeben hat. In Héhe der Zahlung auf das Schuldanerkenntnis nach den
Regelungen fur die Gruppe 2 erledigt sich die Forderung der Invest 01 gegen die
Schuldnerin aus dem Darlehen. Weiter abzuziehen ist wegen der in § 2 Nr. 2 des
als Anlage 3.11.3(e).2 beigefligten Darlehensvertrages geregelten Aufrechnung
eine Forderung der Schuldnerin gegen die Invest 01 aus Darlehen inkl. Zinsen und
Nebenforderungen.

Die Liquiditat der Insolvenzmasse reicht nur fir eine Teilzahlung in Héhe von EUR
1.802.6333 auf die Restforderung der Invest 01 aus. Die Auszahlung erfolgt
spatestens bis einen Monat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens
ausschlief3lich auf die Hauptforderung und nicht auf Zinsen.
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Die flr den danach verbleibenden Restbetrag erforderliche Liquiditat soll erst
durch den weiteren Betrieb der Windparks in den Tochtergesellschaften in den
nachsten Jahren erwirtschaftet werden.

Hierzu hat die Invest 01 mit den sog. Refinanzierern die oben in Ziff. 2.3.1
beschriebene Umfinanzierung vereinbart. Die gesamte Vertragsdokumentation
liegt zur Information der Uubrigen Beteiligten diesem Insolvenzplan als
Anlage 3.11.3(e).3 bei. Zudem wird die Restforderung in diesem Plan hinsichtlich
Laufzeit, Zins und Zahlungsplan gestaltet.

Die neugefassten Darlehen sind nach einem Zahlungsplan (einschlief3lich
Pflichtsondertilgungen)  zu erfullen, der dem Insolvenzplan  zu
Informationszwecken als Anlage 3.11.3(e).4 (,Refinanzierer-Zahlungsplan®)
beiliegt. Der Refinanzierer-Zahlungsplan berlcksichtigt, dass diese Anspruche
den Ansprichen der Glaubiger der Gruppe 6 aus diesem Insolvenzplan
grundsatzlich vorrangig sind. Eine (teilweise) Ausnahme bildet dabei nur die
Zahlung der sog. GC AG Quote an die Glaubiger der Gruppe 6, soweit die
Schuldnerin zum Zeitpunkt der Zahlung der GC AG Quote an die Schuldnerin nicht
im Verzug mit Zahlungen gemafly dem Refinanzierer-Zahlungsplan ist (vgl. dazu
nachstehenden Ziffer 4.3.6).

Zusammenfassend sieht das Sanierungskonzept fir die Glaubigerin der Gruppe 5
bzw. ihre Refinanzierer betreffend diese Forderungen vor, dass sie gemal diesem
Insolvenzplan eine teilweise Befriedigung innerhalb eines Monats nach Aufhebung
des Insolvenzverfahrens erhalten. Im Ubrigen werden die Auszahlungen an die
Glaubigerin der Gruppe 5 in diesem Insolvenzplan umgeschuldet und gemal den
neugefassten Darlehensvertrdgen befriedigt. Teil der Neufassung der
Darlehensvertrage ist ein Verzicht der Refinanzierer der Invest 01 auf
Zinsanspriuche fur die Kalenderjahre 2022 und 2023 sowie den Zeitraum bis zum
31.03.2024. Ab dem 01.04.2024 erfolgt eine Reduzierung des Zinssatzes auf
4,5%.

Als Anlage 3.11.3(b) ist eine Aufstellung beigefligt, welche rein nachrichtlich und
ohne Regelungsgehalt die Hohe der Zahlungen gemal diesem Insolvenzplan an
NOVETHOS (Gruppe 2) und Invest 01 bzw. nach einer Abtretung an diese der
Refinanzierer, berechnet. Aulierdem ist hier eine Berechnung des Betrags
enthalten, in dessen Hohe die Refinanzierer die an sie abgetretenen Forderungen
darlehensweise stehenlassen werden. Fur die gemaly diesem Insolvenzplan zu
leistenden Zahlungen sind die nach den vorstehenden Regelungen richtigen
Betrage und nicht die in der Anlage 3.11.3(b) nachrichtlich zum 31.03.2025
wiedergegebenen Betrage mal3geblich.

Gruppe 6: Glaubiger der Inhaber- und Namensschuldverschreibungen und
sonstige nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO

Die Glaubiger der Inhaberschuldverschreibungen und der sog. Namens-
schuldverschreibungen sowie sonstige nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang
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des § 39 Abs. 2 InsO bilden die Gruppe 6. Damit werden alle Glaubiger einer jeden
Inhaberschuldverschreibung gemaf § 19 Abs. 4 SchVG gleichbehandelt.

Der qualifizierte Nachrang bzgl. der Forderungen der Glaubiger der Gruppe 6,
einschlieBlich Zinsanspriche, wird neu gefasst und vereinheitlicht. Das bedeutet,
dass samtliche Forderungen (einschlieldlich Zinsanspriichen) auch auflerhalb
eines Insolvenzverfahrens dauerhaft einem Totalausfallrisiko unterliegen, sodass
die Glaubiger der Gruppe 6 nach diesem Insolvenzplan auch 0 % auf ihre
Forderungen erhalten kénnen. Alle Schuldverschreibungsbedingungen enthalten
heute schon eine entsprechende qualifizierte Nachrangklausel mit
vorinsolvenzlichem Zahlungsverbot. Diese wird mit diesem Insolvenzplan lediglich
neu gefasst und vereinheitlicht.

Die Glaubiger der Gruppe 6 erhalten gemaR diesem Insolvenzplan grundsatzlich
erst Zahlungen, nachdem die Glaubiger der Gruppen 1 bis 5 vollstandig befriedigt
sind. Als Ausnahme hiervon erhalten die Glaubiger der Gruppe 6 schon zuvor eine
Sonderausschittung in Hohe der tatsachlichen Zahlungseingange bei der
Schuldnerin auf deren Forderungen gegen die Green City Aktiengesellschaft in
Hohe von voraussichtlich nominal EUR 1.659.304, aber nur soweit die Schuldnerin
gegenuber den Refinanzierern zum Zeitpunkt der Zahlung der GC AG Quote an
die Schuldnerin nicht mit Zahlungen gemaR dem Refinanzierer-Zahlungsplan aus
der Anlage 3.11.3(e).4 im Verzug ist (,GC AG Quote“). Zur Klarstellung: Soweit
die Schuldnerin im Verzug ist, reduziert sich diese Vorabbefriedigung der
Glaubiger der Gruppe 6 und es gilt der Grundsatz, dass vorrangig die Glaubiger
der Gruppen 1 bis 5 vollstandig zu befriedigen sind. Jede Zahlung an die Glaubiger
der Gruppe 6 erfolgt allerdings immer nur, wenn dann kein Zahlungsverbot
aufgrund des qualifizierten Rangrucktritts besteht; ein Zahlungsverbot kann auch
aullerhalb eines Insolvenzverfahrens bestehen.

Wegen der Einzelheiten wird auf die Regelung in Ziffer 4.3.6 verwiesen.

Hintergrund hierfur ist im Wesentlichen, dass die Liquiditat der Insolvenzmasse
derzeit nicht zur Befriedigung der Forderungen der Glaubiger der Gruppe 6
ausreicht. Die hierfur erforderliche Liquiditat soll erst durch den weiteren Betrieb
der Windparks in den Tochtergesellschaften in den nachsten Jahren erwirtschaftet
werden. Zur Klarstellung: Der qualifizierte Nachrang bedeutet, dass samtliche
Forderungen (einschlieBlich  Zinsansprichen) auch aullerhalb eines
Insolvenzverfahrens dauerhaft einem Totalausfallrisiko unterliegen, sodass die
Glaubiger der Gruppe 6 nach diesem Insolvenzplan auch 0 % auf ihre
Forderungen erhalten kdnnen (s.o.).

Gemal den aktuellen Forderungsanmeldungen zur Insolvenztabelle werden
folgende Forderungen von Glaubigern der Gruppe 6 erwartet:

e EUR 18.000.000,00, zuzuglich bis zur Verfahrenserdéffnung aufgelaufener
Zinsen in Hohe von EUR 1.710.000,00, aus den von der Schuldnerin
begebenen 4,75 % Inhaberschuldverschreibungen  2015/2023
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Kraftwerkspark || — Tranche A, ISIN DEOOOA161MQ1 / WKN A161MQ
(,KWP Il IHS A“);

¢ EUR 6.262.000,00, zuzlglich bis zur Verfahrenseréffnung aufgelaufener
Zinsen in Hoéhe von EUR 720.130,00, aus den von der Schuldnerin
begebenen 5,75 %  Inhaberschuldverschreibungen  2015/2023
Kraftwerkspark 1l — Tranche B, ISIN DEOOOA161MR9 / WKN A161MR
(,KWP Il IHS BY);

e EUR 7.400.000,00, zuzlglich bis zur Verfahrenserdéffnung aufgelaufener
Zinsen in Hohe von EUR 1.276.500,00, aus den von der Schuldnerin
begebenen 5,75 %  Inhaberschuldverschreibungen  2015/2033
Kraftwerkspark Il — Tranche LUX, ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4
(,KWP Il IHS LUX");

¢ EUR 13.965.000,00, zuzlglich bis zur Verfahrenseroffnung aufgelaufener
Zinsen, aus der von der Schuldnerin begebenen als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 4,75 %
Vermogensanlage 2014/2023 — Tranche A (,KWP Il NSV A®); und

e EUR 4.373.000,00, zuziglich bis zur Verfahrenseréffnung aufgelaufener
Zinsen, aus der von der Schuldnerin begebenen als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermodgensanlage 2014/2033 — Tranche B (,KWP Il NSV BY);

Die KWP Il IHS A, KWP Il IHS B, KWP Il IHS LUX, KWP Il NSV A und KWP Il NSV
B werden gemeinsam auch als ,Schuldverschreibungen® bezeichnet.

Auler den Glaubigern der Schuldverschreibungen sind der Schuldnerin keine
Glaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO bekannt.

Bei einer Liquidation der Schuldnerin und kurzfristigen Verwertung der
Insolvenzmasse ist fir die Glaubiger der Gruppe 6 nur ein geringerer Erlés zu
erwarten. Nach der diesem Insolvenzplan zugrundeliegenden
Unternehmensplanung soll durch die Fortfihrung der Schuldnerin eine 31,3 %-ige
Quote auch fur die Glaubiger der Gruppe 6 erreicht werden, wobei die Glaubiger
der Gruppe eine Chance auf eine héhere Befriedigung bei hdheren Ertragen aus
der Fortfihrung haben. Wegen der Einzelheiten wird auf die Vergleichsrechnung
Bezug genommen (Ziffer 3.10, Seite 17).

Zur Fortfihrung der Schuldnerin erfolgt fir die Glaubiger der Gruppe 6 eine
langfristige Stundung von Zins und Tilgung auf die Forderungen bis mindestens
zum 30.12.2045. Mit Ausnahme der oben genannten Sonderausschuttung aus
Zuflissen aus dem Insolvenzverfahren Uber die Green City AG (vgl. Anlage 3.10.3
beigefuigten Ergebnis- und Finanzplan) erhalten Glaubiger der Gruppe 6 wahrend
dieser Zeit keine fixen, sonstigen regelmafligen Zahlungen. Weiter erfolgt ein
ausdrucklicher, qualifizierter Rangrucktritt (s.o., d.h. mit vorinsolvenzlichem
Zahlungsverbot und Totalverlustrisiko auch auf3erhalb eines Insolvenzverfahrens).
Die Glaubiger der Gruppe 6 erhalten daher wahrend der Laufzeit und vorfallig
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Zahlungen auf ihre Forderungen frilhestens nach der vollstandigen Befriedigung
der Glaubiger der Gruppen 1 bis 5 und nur soweit nicht der vorstehend
beschriebene qualifizierte Rangricktritt tatbestandlich greift und Zahlungen
verbietet. Zusatzlich erhalten die Glaubiger der Gruppe 6 einen Besserungsschein
als Ausgleich fiir die Anderungen der Anleihebedingungen bzw. der Bedingungen
der Namensschuldverschreibungen. Eine Beteiligung am (laufenden) Gewinn der
Schuldnerin — gleich welcher Form - ist mit dem Besserungsschein nicht
verbunden.

Die wesentlichen Regelungen fir die Forderungen der Glaubiger der Gruppe 6
sind:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Veranderung der Falligkeit samtlicher Forderungen der Glaubiger der
Gruppe 6 — einschliel3lich sdmtlicher Zinsanspriche — durch Stundung bis
zum 30.12.2045 mit der einmaligen Option der Schuldnerin, durch eine
einseitige Erkldrung, die im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Schuldnerin (soweit vorhanden) bekanntzumachen ist, eine Verlangerung der
Laufzeit um weitere finf Jahre zu beschlielen; eine Verzinsung der
gestundeten Zinsen erfolgt nicht;

Vereinbarung eines qualifizierten Nachrangs fir samtliche Forderungen der
Glaubiger der Gruppe 6 flr die Zeit vor und nach Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens (einschliellich Zinsforderungen); dies bedeutet, dass
Anspriche der Glaubiger der Schuldverschreibungen und sonstige
Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO nur aus kunftigen
Jahresuberschissen, aus einem Liquidationsiberschuss oder aus sonstigem
freien Vermogen der Schuldnerin erflllt werden kdénnen. Ferner besteht ein
vorinsolvenzliches Zahlungsverbot; dieses erstreckt sich auch auf
Zinsanspriuche. Danach erfolgen vorinsolvenzlich Zahlungen an die Glaubiger
der Gruppe 6 nur, wenn das nicht zu einer Uberschuldung oder (drohenden)
Zahlungsunfahigkeit der Schuldnerin im insolvenzrechtlichen Sinne fuhrt;

eine Sonderausschittung aus Zuflissen aus dem Insolvenzverfahren tber die
Green City Aktiengesellschaft (GC AG Quote) als Befriedigung, soweit nicht
der vorstehend genannte qualifizierte Nachrang mit den unter (i)
beschriebenen Wirkungen Anwendung findet und soweit die Schuldnerin nicht
im Verzug ist mit Zahlungen gemafR dem Refinanzierer-Zahlungsplan aus der
Anlage 3.11.3(e).4;

Soweit im Rahmen einer kunftigen Liquidation der Schuldnerin ein nach
Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibendes Gesellschaftsvermdgen
verbleibt, steht dieses nach Abzug der (Verteilungs-)Kosten als Ausgleich fur
die Anderungen der Anleihebedingungen bzw. der Bedingungen der
Namensschuldverschreibungen durch den Insolvenzplan den nachgewie-
senen, bekannten Glaubiger der Gruppe 6 zu (,Besserungsschein®); dies gilt
auch fur den Fall, dass das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten
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verbleibende Gesellschaftsvermégen die Forderungen der nachgewiesenen,
bekannten Glaubiger der Gruppe 6 Ubersteigt.

Im Ubrigen erfolgt kein Erlass nachrangiger Forderungen, weil diese samtlich in
den Gruppen 3, 4, 5 und 6 enthalten sind (abweichende Regelung im Sinne des
§ 225 InsO).

Gruppe 7: Gesellschafter
Der Gruppe 7 gehoren die Gesellschafter der Schuldnerin an.

Die Rechtsstellung der Gesellschafter der Schuldnerin, konkret der Green City
Energy Kraftwerke GmbH als persdnlich haftende Gesellschafterin wie auch der
Green City AG als Kommanditistin, werden in den Plan einbezogen. Die Bildung
einer gesonderten Gruppe fir Anteilsinhaber ist in § 222 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 InsO
vorgeschrieben.

Gemall § 225a Abs. 3 InsO kann im Insolvenzplan jede Regelung getroffen
werden, die gesellschaftsrechtlich zuldssig ist. Dies betrifft insbesondere einen
Fortsetzungsbeschluss im Sinne von § 225a Abs. 3 InsO i. V. m. §§ 144 Abs. 1,
161 Abs. 2 HGB (MinchKommlInsO/Eidenmidiller, 4. Auflage 2020, § 222 Rn. 71,
84; Uhlenbruck/Lder/Streit, InsO, 15. Auflage 2019, § 222 Rn. 21; § 225a Rn. 38,
42).

Da im vorliegenden Plan die Gesellschaft saniert und fortgefiihrt werden soll, wird
ein solcher gesellschaftsrechtlicher Fortfihrungsbeschluss im Plan gefasst.
Zudem tritt der Schuldnerin eine neue Kommanditistin bei. Daher ist zwingend eine
Gruppe flr Anteilsinhaber zu bilden.

Keine eigene Gruppe fir absonderungsberechtigte Glaubiger

Von der Bildung einer eigenen Gruppe fir absonderungsberechtigte Glaubiger
nach § 222 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 InsO wird abgesehen. Mit Ausnahme von
NOVETHOS hat die Schuldnerin keine bekannten absonderungsberechtigten
Glaubiger. Im Zusammenhang mit der Befriedigung der NOVETHOS hinsichtlich
des abstrakten Schuldanerkenntnisses entfallt der Sicherungszweck des
zugunsten der NOVETHOS bestellten Pfandrechts, weswegen insoweit schon
kein Eingriff in die Rechte der NOVETHOS durch diesen Insolvenzplan vorliegt.
Eine allgemeine Planregelung ist nicht erforderlich. Sollten wider Erwarten doch
noch andere Absonderungsrechte bestehen, werden diese erfilllt.

Keine eigene Gruppe fur Arbeitnehmer

Die Schuldnerin hat keine Arbeithehmer. Der Insolvenzplan sieht mithin keine
eigene Gruppe fur Arbeitnehmer vor (vgl. § 222 Abs. 3 Satz 1 InsO).

Keine weiteren Glaubigergruppen

Weitere Glaubigergruppen sind nicht zu bilden.
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3.12

3.121

3.12.2

Weitere Regelungen des Insolvenzplanes

Fortsetzung der Gesellschaft

Der Insolvenzplan sieht gemaR § 225a Abs. 3 InsO i. V. m. §§ 144, 161 Abs. 2 HGB
die Fortsetzung der Gesellschaft mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Aufhebung des
Insolvenzverfahrens vor, da nach Durchflihrung der im Insolvenzplan vorgesehenen
Malnahmen die durch die Eroffnung des Insolvenzverfahrens eingeleitete Abwicklung
der Gesellschaft beendet wird und diese zu ihrer werbenden Téatigkeit zurtickkehrt.

Planbestatigungsvoraussetzungen im Sinne von § 249 Satz 1 InsO

Die Bestatigung des Insolvenzplans steht unter Planbestatigungsvoraussetzungen im
Sinne von § 249 Satz 1 InsO.

Die gerichtliche Bestatigung des Insolvenzplans setzt daher voraus, dass dem
Insolvenzgericht angezeigt wird, dass die Voraussetzungen erflllt sind. Die
Voraussetzungen missen spatestens innerhalb von sechs Monaten nach Annahme
des Insolvenzplanes durch die Glaubigerversammlung erfullt sein. Der
Insolvenzverwalter ist berechtigt, gegeniiber dem Insolvenzgericht auf samtliche oder
einzelne Planbestatigungsvoraussetzungen zZu verzichten. Auf die
Planbestatigungsvoraussetzungen (b) bis (d) kann der Insolvenzverwalter nur mit
schrifticher ~ Zustimmung von NOVETHOS und der Dentons GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft verzichten. Auf die
Planbestatigungsvoraussetzung (e) kann der Insolvenzverwalter nur mit schriftlicher
Zustimmung von NOVETHOS verzichten.

Folgende Planbestatigungsvoraussetzungen sieht der Insolvenzplan vor:

(a) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die rechtsverbindliche Vereinbarung eines
Dienstleistungsvertrages mit einem Dritten Uber die kinftige Verwaltung des
Vermogens, der Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Schuldnerin sowie
Abwicklung deren Zahlungsverkehrs gemaf diesem Insolvenzplan;

(b) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die Einrichtung eines Beirates bei der
Schuldnerin mit Befugnissen entsprechend der Vorgaben in Anlage 4.8;

(c) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die rechtsverbindliche Vereinbarung einer
Umschuldung der Finanzierung der Schuldnerin bei der Invest 01 auf deren
Refinanzierer gemaf der Anlage 3.11.3(e).3 und des Eintritts der dort festgelegten
aufschiebenden Bedingung, auller soweit diese sich auf die gerichtliche
Bestatigung des vorliegenden Insolvenzplans oder die Aufhebung des
Insolvenzverfahrens in diesem Zusammenhang bezieht;

(d) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die Einzahlung eines Betrages in Hohe
von EUR 5.500.000,00 (,Ablésebetrag Insolvenzglaubiger®) auf einem
Treuhandkonto des Treuhanders zur Planerflllung oder eines solchen Kontos
seiner Kanzlei oder eines Kanzleikollegen verbunden mit dem unwiderruflichen
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Auftrag, diesen Betrag zur Auszahlung an die Glaubiger der Gruppe 1, 2, 3, 4 und
5 gemal diesem Insolvenzplan innerhalb eines Monats nach Aufhebung des
Insolvenzverfahrens zu verwenden. Die Schuldnerin ist verpflichtet, auf
Anforderung des Treuhanders zur Planerfillung die Auszahlung auf eigene Kosten
abzuwickeln und zu bewirken; und

(e) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die Annahme des Insolvenzplans in der
Glaubigerversammlung in dem Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der Green
City Energy Kraftwerkspark 1l GmbH & Co. KG (Amtsgericht Minchen —
Insolvenzgericht — Az.: 1513 IN 382/22); und

(f) Aufhebung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen der Green City Energy
Kraftwerke GmbH gemal® dem bei dem Insolvenzgericht eingereichten
Insolvenzplan, der die Fortsetzung der Green City Energy Kraftwerke GmbH
vorsieht (Amtsgericht Minchen — Insolvenzgericht — Az.: 1513 IN 650/22).

3.12.3 Treuhand zur Planerfullung

Zur weiteren Sicherung der Planerflillung werden die Mittel, die zur Auszahlung an die
Glaubiger der Gruppe 1, 2, 3, 4 und 5 gemal diesem Insolvenzplan innerhalb eines
Monats nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens erforderlich sind (Ablosebetrag
Insolvenzglaubiger) bei dem Treuhander zur Planerfullung gebildet und bereitgestellt.
Der Treuhander zur Planerflllung erhalt die zugrundeliegenden Rechte als Treuhander
abgetreten.

3.12.4 Treuhand Organhaftungsanspriiche

Herrn Rechtsanwalt Oliver Schartl (,Treuhander Organhaftungsanspriiche“) werden
im  gestaltenden Teil dieses Insolvenzplans samtliche  bestehenden
Organhaftungsanspriiche der Schuldnerin gegen gegenwartige und friihere Organe,
gleichgultig ob gegenwartig bekannt oder unbekannt, gleich aus welchem Rechtsgrund
(insbesondere und beispielsweise Organhaftungsanspriiche gemall § 43 GmbHG
(analog), §§ 130a, 161 Abs. 2 HGB a.F. oder § 15b InsO), inklusive samtliche
Nebenanspriiche (wie z.B. Auskunftsanspriiche, Zinsanspriche)
(,Organhaftungsanspriiche“) abgetreten. In seinen Entscheidungen vom 07.01.2008,
(I ZR 283/06, NZI 2009, 340, 341) und vom 26.04.2019 (IX ZB 49/17, NZI 2018, 691,
Rn. 28) hat der BGH festgestellt, dass gemall § 228 InsO im gestaltenden Teil des
Insolvenzplans eine Forderung der Schuldnerin an einen Treuhander fiduziarisch
zugunsten der Glaubiger abgetreten werden kann.

Diese Abtretung erfolgt zum Zwecke der Prifung und des eventuellen Einzugs der
Organhaftungsanspriiche im eigenen Namen des Herrn Rechtsanwalt Oliver Schartl
als Treuhander, aber im wohlverstandenen Interesse der Nachzigler sowie der
Glaubiger der Gruppen 5 (bzw. nach erfolgter Abtretung deren Refinanzierer) und 6
dieses Insolvenzplanverfahrens, damit etwaige von dem  Treuhander
Organhaftungsanspriiche eingezogenen Betrage entsprechend der Regelungen des
als Anlage 4.7.1 beiliegenden Treuhandvertrages an die Nachzigler sowie die
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3.12.5

3.12.6

Glaubiger der Gruppen 5 (bzw. nach erfolgter Abtretung deren Refinanzierer) und 6
gemal der im Insolvenzplan festgelegten Rangfolge ausgeschittet werden. Die
Abtretung an den Treuhander Organhaftungsanspriiche erfolgt mithin zur
treuhanderischen Durchsetzung im Interesse der Nachzilgler sowie der Glaubiger der
Gruppen 5 (bzw. nach erfolgter Abtretung deren Refinanzierer) und 6 (fiduziarische
Forderungsabtretung, vgl. BGH, Beschluss vom 26.04.2018 - IX ZB 49/17, NZI 2018,
691, Rn. 28). Der Treuhander Organhaftungsanspriiche wird mithin Vollrechtsinhaber
der Organhaftungsanspriche. Der Treuhadnder Organhaftungsanspriche wird
aufschiebend bedingt (§ 158 Abs. 1 BGB) durch die Rechtskraft des Beschlusses des
Insolvenzgerichts, mit dem der Insolvenzplan bestatigt wurde, beauftragt, auf Kosten
der Schuldnerin die Durchsetzung der ihm treuhanderisch abgetretenen Ansprliche im
eigenen Namen, aber im wohlverstandenen Interesse der Nachzlgler sowie der
Glaubiger der Gruppen 5 (bzw. nach erfolgter Abtretung deren Refinanzierer) und 6 in
diesem Insolvenzplanverfahren zu prifen, gegebenenfalls geltend zu machen und
durchzusetzen sowie nach eigenem Ermessen Vergleiche zu schliefen. Etwaige
Erldse aus der Geltendmachung der Organhaftungsanspriche zahlt der Treuhander
Organhaftungsanspriiche abzgl. seiner Kosten gemal dem als Anlage 4.7.1
beiliegenden Treuhandvertrag auf ein Treuhandkonto aus. Die Schuldnerin wird vom
Treuhander Organhaftungsanspriiche gemall dem als Anlage 4.7.1 beiliegenden
Treuhandvertrag im Sinne eines Vertrages zugunsten Dritter (§ 328 BGB) verpflichtet,
nach Auskehr des Treuguts das Treugut an die Nachzugler sowie die Glaubiger der
Gruppen 5 (bzw. nach erfolgter Abtretung deren Refinanzierer) und 6 gemaf der im
Insolvenzplan festgelegten Rangfolge auszuschitten. Folglich verwaltet die
Schuldnerin nach der Auskehr des Treuguts das Treugut als Treuhanderin im Interesse
der Nachzugler sowie der Glaubiger der Gruppen 5 (bzw. nach erfolgter Abtretung
deren Refinanzierer) und 6. Der Treuhandvertrag entfaltet nach Aufhebung des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Schuldnerin allein zwischen dem
Treuhander Organhaftungsanspriche und der Schuldnerin weiterhin Gultigkeit (vgl.
Blersch / Goetsch / Haas, Berliner Kommentar Insolvenzrecht, § 259 InsO, Rn. 7). Im
Ubrigen wird auf die Bestimmungen in der als Anlage 4.7.1 beiliegenden
Treuhandvertrag verwiesen.

Ausschlussfrist Nachzlgler

Es gelten die gesetzlichen Regelungen, insbesondere die §§ 259a
(Vollstreckungsschutz) und 259b (einjahrige Verjahrung) InsO. Eine Ausnahme gilt fr
solche Nachzugler, deren Forderungen erst nach dem Abstimmungstermin
wiederaufleben (vgl. § 144 InsO und wirtschaftlich vergleichbare Falle, z.B. im
Zusammenhang mit Organhaftung) oder im Wege des gesetzlichen
Forderungsubergangs auf diese Gbergehen (vgl. in Ziff. 2.1 und 4.10.6). Dies gilt auch
zugunsten von Rechtsnachfolgern bzw. wenn die betreffende Forderung unmittelbar
bei einem Dritten auflebt (z.B. im Fall von Organhaftung).

Kein Wiederaufleben

Ein Wiederaufleben von Forderungen wird ausgeschlossen, § 255 Abs. 3 Satz 1 InsO.

9449399v120 35



Insolvenzplan KWP Il

3.12.7

3.12.8

4.1

VerfahrensmafRige Ausschlussklausel

Der Insolvenzplan enthadlt eine sog. verfahrensmalige Ausschlussklausel fir
Nachzlglerforderungen, d. h. nicht (rechtzeitig) angemeldete Forderungen und
bestrittene, nicht (rechtzeitig) feststellungsklageweise geltend gemachte Forderungen.
Diese Nachzlglerforderungen werden von der Verteilung der im Insolvenzplan
vorgesehenen Quote und sonstigen in §§ 255 ff. InsO geregelten Wirkungen der
Eintragung der Forderung in die Insolvenztabelle ausgeschlossen. Die
Rechtsprechung hat zuletzt die Zulassigkeit solcher verfahrensmafligen
Ausschlussklauseln bestatigt (BAG, Urt. v. 19.11.2015 - 6 AZR 559/14, ZIP 2016, 178,
mit Anm. Briinkmans, ZInsO 2016, 245 ff.)

Der materielle Bestand der Nachzliglerforderungen wird durch die verfahrensmafige
Ausschlussklausel hingegen nicht berGhrt. Nachzuglerforderungen werden
entsprechend der Regelungen im gestaltenden Teil des Insolvenzplanes in gleicher
Hohe erlassen wie angemeldete und in die Insolvenztabelle eingetragene
Forderungen. Fiur Nachzlglerforderungen ist jedoch die Sonderverjahrungsfrist aus §
259b InsO und die Regelung in Ziff. 4.10.6 zu beachten.

Scheitern des Insolvenzplans

Der Insolvenzplan ist (vorbehaltlich etwaiger Verlangerungen der Fristen) gescheitert,
wenn:

e die in diesem Insolvenzplan vorgesehenen Planbestatigungs-
voraussetzungen nicht bis zum 30.11.2025 vorliegen, es sei denn, der
Insolvenzverwalter hat zuvor wirksam auf sie verzichtet; oder

e der Planbestatigungsbeschluss nicht bis zum 28.02.2026 rechtskraftig
geworden ist.

Im Fall des Scheiterns treten die Regelungen dieses Insolvenzplans nicht in Kraft.

Die Schuldnerin ist berechtigt, alle oder einzelne Fristen mit Zustimmung des
Insolvenzverwalters durch Mitteilung an das Insolvenzgericht zu verlangern.

Gestaltender Teil

Vom Insolvenzplan erfasste Insolvenzforderungen

Fir die Leistung der in diesem Insolvenzplan vorgesehenen Quote ist grundsatzlich
der Stand der Insolvenztabelle (ber die angemeldeten Forderungen zum
Ausschattungszeitpunkt mafigeblich. Die im gestaltenden Teil enthaltenen Regelungen
gelten fur samtliche Insolvenzforderungen, also insbesondere auch flr Forderungen,
die nicht in der Insolvenztabelle aufgenommen wurden. Bei hinreichendem Nachweis
der Begrindetheit solcher Nachzlglerforderungen kénnen diese vom Schuldner
dennoch entsprechend den Regelungen dieses Insolvenzplans befriedigt werden.
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4.2

4.21

422

423

424

Gruppenbildung
Es werden gemal § 222 InsO sieben Gruppen gebildet:

Gruppe 1: Sonstige ungesicherte und nicht nachrangige Insolvenzglaubiger (mit
Ausnahme der NOVETHOS)

In Gruppe 1 sind alle nicht nachrangigen Insolvenzforderungen einzuordnen, die nicht
einer der Gruppen 2 bis 7 zugeordnet sind (insb. ist die Forderung von NOVETHOS im
Rang gemafly § 38 InsO der Gruppe 2 und nicht der Gruppe 1 zugeordnet). Die
Glaubiger der Gruppe 1 sind aus der als Anlage 3.11.2 beigefugten Glaubigerliste
ersichtlich, dort im Rang § 38 InsO mit Ausnahme von NOVETHOS).

Gruppe 2: NOVETHOS in den Rangen gemal § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
InsO

Die Gruppe 2 sind alle Glaubiger mit Forderungen aus abstrakten
Schuldanerkenntnissen im Rang des § 38 InsO und § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 InsO, die
die Schuldnerin vorinsolvenzlich sicherungshalber abgegeben hat. Dabei handelt es
sich — soweit bekannt — nur um eine Forderung aus einem abstrakten
Schuldanerkenntnis der Schuldnerin gegentber der NOVETHOS, das als Sicherheit
abgegeben wurde, in Hohe von EUR 3.000.000 Hauptforderung und EUR 477.221,05
Zinsen flr den Zeitraum vor Verfahrenserdffnung und im Rang gemal § 39 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 InsO fir die Zeit ab Verfahrenseréffnung von mindestens EUR 82.448,73 und
weiterer Ifd. Zinsen. NOVETHOS ist als Sicherheitentreuhander im Zusammenhang mit
der Finanzierung der Schuldnerin tatig. Forderungen aus dem abstrakten
Schuldanerkenntnis sind durch ein Pfandrecht an Kommanditanteilen der Schuldnerin
an einer Tochtergesellschaft gesichert.

Gruppe 3: Nachrangige Insolvenzglaubiger in den Rangen des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 bis Nr. 4 InsO

In der Gruppe 3 sind alle nachrangigen Insolvenzglaubiger in den Rangen des § 39
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis Nr. 4 InsO eingeordnet, die nicht einer der Gruppen 1, 2, 4, 5,
6 oder 7 zugeordnet sind (insb. ist die Forderung der NOVETHOS auf Zinsen ab
Verfahrenseréffnung der Gruppe 2 und nicht der Gruppe 3 zugeordnet). Im
Wesentlichen handelt es sich hierbei um Zinsanspriche der Glaubiger der Gruppe 1
fur den Zeitraum seit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens.

Gruppe 4: Nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO
(mit Ausnahme der Invest 01)

In der Gruppe 4 sind alle nachrangigen Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 1
Satz 1 Nr. 5 InsO eingeordnet, die nicht einer der Gruppen 1, 2, 3, 5, 6 oder 7
zugeordnet sind. Die Green City Invest 01 GmbH ist ausdricklich nicht Teil dieser
Gruppe.

Teil dieser Gruppe sind insbesondere die Verbindlichkeiten der Schuldnerin gegeniber
der GCE Kraftwerkspark | GmbH sowie der Green City AG.
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425

4.2.6

Gruppe 5: Invest 01

In der Gruppe 5 ist die Green City Invest 01 GmbH (,Invest 01%; im Rang des § 39 Abs.
1 Satz 1 Nr. 5 InsO) eingeordnet. Hierbei handelt es sich um Verbindlichkeiten der
Schuldnerin aus Darlehen zuziglich darauf aufgelaufener Zinsen.

Gruppe 6: Glaubiger der Inhaber- und Namensschuldverschreibungen und sonstige
nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO

In der Gruppe 6 sind alle Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO eingeordnet,
die nicht einer der Gruppen 1, 2, 3, 4, 5 oder 7 zugeordnet sind.

Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um die Glaubiger

(a) der 4,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark Il — Tranche
A, ISIN DEOOOA161MQ1 / WKN A161MQ, (,KWP Il IHS A®);

(b) der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark Il — Tranche
B, ISIN DEOOOA161MR9 / WKN A161MR (,KWP Il IHS B);

(c) der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark Il — Tranche
LUX, ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4 (,KWP Il IHS LUX");

(d) der als Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 4,75 %
Vermogensanlage 2014/2023 — Tranche A (,KWP Il NSV A“);

(e) der als Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermogensanlage 2014/2033 — Tranche B (,KWP Il NSV B*); sowie

alle sonstigen Insolvenzglaubiger im Rang gemaf § 39 Abs. 2 InsO.

Die Glaubiger der Inhaberschuldverschreibungen werden im Insolvenzverfahren
ausschlief3lich von ihrem jeweils gewahlten gemeinsamen Vertreter vertreten, sofern
ein solcher bestellt ist. Sie sind dann selbst nicht stimmberechtigt (§ 19 Abs. 3 SchVG).
Der gemeinsame Vertreter der KWP Il IHS A und der KWP Il IHS B ist die Dentons
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft. Fir die KWP Il
IHS LUX wurde bis zur Einreichung dieses Insolvenzplans kein gemeinsamer Vertreter
bestellt. Deren Glaubiger ist oder sind selbst teilnahme- und stimmberechtigt im
Insolvenzverfahren.

Die Glaubiger der Namensschuldverschreibungen missen ihre Rechte im
Insolvenzverfahren selbst verfolgen und sind selbst stimmberechtigt. Zur
Vereinfachung steht Herr Rechtsanwalt Michael Siegle (SdK e.V. — KWP Il -,
Hackenstr. 7b, 80331 Munchen) als Stimmrechtsvertreter zur Verfugung. Diesen
kénnen die Glaubiger der Namensschuldverschreibungen gemal rechtzeitig vor dem
Abstimmungstermin Uber diesen Insolvenzplan mit der Ausibung ihres Stimmrechts
beauftragen.
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4.3

4.3.1

43.2

43.3

Gruppe 7: Gesellschafter

Die Gruppe 7 umfasst die an der Schuldnerin beteiligten Gesellschafter, deren Anteils-
und Mitgliedschaftsrechte in den Plan einbezogen werden, mithin die Green City
Energy Kraftwerke GmbH als personlich haftende Gesellschafterin, handelnd durch
den Insolvenzverwalter tber das Vermogen der Green City Energy Kraftwerke GmbH,
Herrn Rechtsanwalt Oliver Schartl, wie auch die Green City AG als Kommanditistin.

Nach erfolgter Freigabe des von der Green City AG gehaltenen Kommanditanteils an
der Schuldnerin durch den Insolvenzverwalter Uber das Vermogen der Green City AG,
Herrn Rechtsanwalt Axel W. Bierbach, handelt fur die Green City AG deren Vorstand,
Herr Jens Muhlhaus.

Veranderung der Rechtsstellung der Beteiligten

Gruppe 1: Sonstige ungesicherte und nicht nachrangige Insolvenzglaubiger (mit
Ausnahme der NOVETHOS)

(1) Die Glaubiger der Gruppe 1 erhalten eine volle Befriedigung auf den Betrag
ihrer festgestellten Insolvenzforderung (§ 38 InsO).

(2) Die Zahlung ist einen Monat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens in einer
Rate fallig.

Gruppe 2: NOVETHOS in den Rangen gemal § 38 InsO und § 39 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
InsO

(1) Die Glaubiger der Gruppe 2 (soweit bekannt nur NOVETHOS) erhalten eine
volle Befriedigung auf den Betrag ihrer festgestellten Insolvenzforderung (§ 38
InsO und § 39 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 InsO) mit Ausnahme eines teilweisen Erlasses
in Bezug auf Zinsanspriche, den NOVETHOS gemal Ziffer 3.1 der auf3erhalb
des Insolvenzplans abgeschlossenen Abgeltungsvereinbarung (Anlage
3.11.3(e).1) erklart. Als Anlage 3.11.3(b) ist eine Aufstellung beigefligt, welche
rein nachrichtlich und ohne Regelungsgehalt u.a. die Hohe der Zahlungen
gemal diesem Insolvenzplan an NOVETHOS (Gruppe 2) beispielhaft zum
31.03.2025 berechnet.

(2) Eine Bezifferung des Ausfalls erfolgt nicht. Das Pfandrecht von NOVETHOS an
den Kommanditanteilen der Green City Energy Windpark Altertheim GmbH &
Co. KG wird nicht verwertet.

(3) Die Zahlung ist einen Monat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens in einer
Rate fallig.

Gruppe 3: Nachrangige Insolvenzglaubiger in den Rangen des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr.

1 bis Nr. 4 InsO auRer NOVETHOS

Die Glaubiger der Gruppe 3 erhalten eine volle Befriedigung auf den Betrag ihrer
festgestellten Insolvenzforderung (§ 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4 InsO).
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Die Zahlung ist einen Monat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens in einer Rate
fallig.

4.3.4 Gruppe 4: Nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO
(mit Ausnahme der Invest 01)

Die Glaubiger der Gruppe 4 erhalten eine volle Befriedigung auf den Betrag ihrer
festgestellten Insolvenzforderung (§ 39 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 InsO).

Die Zahlung ist einen Monat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens in einer Rate
fallig.

4.3.5 Gruppe 5: Invest 01

(1) Die Glaubigerin der Gruppe 5, die Invest 01 bzw. nach Abtretung an diese ihre
Refinanzierer, erhalten eine Zahlung in Hohe des Betrags ihrer festgestellten
Insolvenzforderung abzuglich (i) des Teilverzichts auf Zinsforderungen, den die
Refinanzierer mit der Schuldnerin in Ziffer 3.1 der aullerhalb dieses
Insolvenzplans abgeschlossenen Abgeltungsvereinbarung (Anlage 3.11.3(e).1)
vereinbart haben sowie mit Ausnahme einer in dem Darlehensvertrag
vorgesehenen Verrechnung zwischen der Invest 01 und der Schuldnerin und
(ii) des Betrags, der an NOVETHOS in Gruppe 2 zu zahlen ist.

(2) Auf den sich nach Ziffer (1) ergebenden Restbetrag erhalt die Glaubigerin der
Gruppe 5 bzw. nach Abtretung an diese ihre Refinanzierer eine Teilzahlung in
Hohe von EUR 1.802.633,00, wobei die Zahlung dieses Teilbetrags nur auf die
Hauptforderung und nicht auf Zinsen erfolgt. Die Zahlung ist einen Monat nach
Aufhebung des Insolvenzverfahrens in einer Rate fallig.

(3) Als Anlage 3.11.3(b) ist eine Aufstellung beigefligt, welche rein nachrichtlich
und ohne Regelungsgehalt u.a. die Hohe der Zahlungen gemal diesem
Insolvenzplan an die Invest 01 bzw. nach einer Abtretung an diese der
Refinanzierer, die gemaf dem Insolvenzplan einen Monat nach Aufhebung des
Insolvenzverfahrens geschuldet sind, beispielhaft zum 31.03.2025 berechnet.
Aulerdem ist hier eine Berechnung des Betrags enthalten, in dessen Hbhe die
Refinanzierer die an sie abgetretenen Forderungen darlehensweise
stehenlassen werden. FlUr die gemal diesem Insolvenzplan zu leistenden
Zahlungen sind die nach den vorstehenden Regelungen richtigen Betrage und
nicht die in der Anlage 3.11.3(b) nachrichtlich zum 31.03.2025
wiedergegebenen Betrage malgeblich.

(4) Die Forderung der Glaubigerin der Gruppe 5 wird fur den nach den Abzligen
gemal Ziff. (1) und abzlglich der Teilzahlung gemaR Ziffer (2) verbleibenden
Restbetrag wie folgt geandert:

a) Die Forderungen werden darlehensweise stehengelassen.
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(6)
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b) Die Schuldnerin schuldet auf die stehengelassenen Forderungen einen
Zins in Hohe eines Zinssatzes von 4,5 % p.a. ab Rechtskraft der
Bestatigung dieses Insolvenzplans.

c) Die Invest 01 tritt die stehengelassenen Forderungen auflerhalb dieses
Insolvenzplans an die Refinanzierer ab. Die Refinanzierer erklaren nach
der Abtretung einen teilweisen Zinsverzicht gegenlber der Schuldnerin
aullerhalb dieses Insolvenzplans gemalf Ziffer 3 der
Abgeltungsvereinbarung (Anlage Ziff. 3.11.3(e).1).

d) Die Schuldnerin schuldet Zahlungen gemaR dem diesem Insolvenzplan in
Anlage 3.11.3(e).4 beigefugten ,Refinanzierer-Zahlungsplan®.

e) Die Leistungen der Schuldnerin erfolgen stets zunachst auf die
aufgelaufenen Zinsen und dann auf die ausstehende Hauptforderung.

f) Die Schuldnerin ist stets, unter Wahrung einer Benachrichtigungsfrist von
funf (5) Bankarbeitstagen zur ganzen oder teilweisen Sondertilgung der
Forderungen der Glaubiger der Gruppe 5 bzw. nach Abtretung an diese
ihrer Refinanzierer berechtigt. Eine freiwillige Sondertilgungszahlung darf
jedoch den Betrag von EUR 100.000,00 nicht unterschreiten. Einmal
zurtickgezahlte Betrage kdnnen nicht erneut in Anspruch genommen
werden.

g) Die Wirksamkeit der Darlehensvertrage steht insgesamt unter der
aufschiebenden Bedingung (§ 158 Abs. 1 BGB) des Eintritts der
Rechtskraft der Bestatigung dieses Insolvenzplans (§ 254 Abs. 1 InsO). Die
Bedingung gilt als endgliltig ausgefallen und die Darlehensvertrage enden
automatisch, falls die Rechtskraft des Beschlusses des Insolvenzgerichts,
mit dem der Insolvenzplan bestatigt wurde, nicht bis spatestens 28. Februar
2026 eingetreten ist.

h) Weitere Regelungen ergeben sich aus der als Anlage 3.11.3(e).3
beigefligten Vertragsdokumentation, insbesondere den dort beigeflgten
Darlehensvertragen.

Die Glaubigerin der Gruppe 5, NOVETHOS, und die Refinanzierer, haben den
Treuhander zur Planerfillung und die Schuldnerin angewiesen, samtliche
Zahlungen auch an die Glaubigerin der Gruppe 5 bzw. ihre Refinanzierer,
einschliellich der Teilzahlung gemal Ziffer (2) auf ein von NOVETHOS
(,Treuhdnder der Refinanzierer®) einzurichtendes und zu benennendes
Treuhandkonto zu zahlen (vgl. Ziffer 5 der Abgeltungsvereinbarung).

Die Schuldnerin ist zusatzlich zu den allgemeinen Regelungen in diesem
Insolvenzplan berechtigt, mit den Refinanzierern oder deren Rechtsnachfolgern
fur die abgetretenen und neugefassten Forderungen einen Vertrag zur
Umschuldung der Finanzierung entsprechend der Vertragsunterlagen in der
Anlage 3.11.3(e).3 abzuschlieRen. Spatere Anderungen oder eine Neufassung
des Vertrages sind nur in den Grenzen des § 226 Abs. 3 InsO zulassig.
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4.3.6 Gruppe 6: Glaubiger der Inhaber- und Namensschuldverschreibungen und sonstige
nachrangige Insolvenzglaubiger im Rang des § 39 Abs. 2 InsO

(1)

(1a)

9449399v120

Die Forderungen der Glaubiger der Gruppe 6 werden gestundet (einschliel3lich
Hauptforderung, Zinsen und Kosten) und sind zum 30.12.2045 fallig. Die
Schuldnerin ist einmalig berechtigt, den Zeitraum bis zum Falligkeitstag durch
eine einseitige Erklarung um weitere funf (5) Jahre zu verlangern; eine solche
Erklarung der Schuldnerin muss spatestens bis zum 30.09.2045 durch
Veréffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Schuldnerin
(soweit vorhanden) bekanntgemacht werden;

Nach der vollstandigen Befriedigung der Glaubiger der Gruppen 1 bis 5 und nur,
wenn nicht die Voraussetzungen des qualifizierten Nachrangs gemafl der
folgenden Ziffer (3) vorliegen, ist die Schuldnerin verpflichtet, bis zum 30.06.
eines jeden Kalenderjahres, ihre nachhaltig freie Liquiditdt als vorzeitige
Rickzahlung an die Glaubiger der Gruppe 6 auszukehren. Als nachhaltig freie
Liquiditat gilt im Zweifel das in der Handelsbilanz zum vorangegangenen 31.12.
ausgewiesenen Guthaben bei Kreditinstituten abzlglich einer von der
Schuldnerin einzubehaltenden Liquiditatsreserve in Hohe von anfanglich stets
EUR 350.000. Die Schuldnerin ist berechtigt, die Liquiditatsreserve nach
billigem Ermessen, insbesondere unter Berticksichtigung der Inflation und der
laufenden und jeweils noch erwarteten Einnahmen und Ausgaben zur
Fortfihrung der Gesellschaft und ihrer Geschéafte anzupassen. Die Schuldnerin
verpflichtet sich, vor einer etwaigen vollstandigen Befriedigung der Glaubiger
der Gruppe 6 — unter Berlcksichtigung etwaiger (Mehr-)Erlése aus dem
Besserungsschein — keine Gewinne an ihre Gesellschafter auszuschitten.

Der vertraglich oder gesetzlich geschuldete Zinssatz fur die Forderungen der
Glaubiger der Gruppe 6 wird ab dem Monatsersten, der auf die Rechtskraft
dieses Insolvenzplans folgt, einheitlich auf 5,75 % p.a. festgesetzt. Die
Zinsanspriche werden ebenfalls gestundet und erst zum Endfalligkeitstag der
jeweiligen Hauptforderung fallig.

Die Glaubiger der Gruppe 6 treten mit allen bestehenden und kinftigen
Ansprichen, einschliel3lich etwaiger Nebenrechte (d.h. auch Zinsanspriche),
dergestalt im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und kinftigen
Glaubiger der Gesellschaft in den Rang des § 39 Abs. 2 InsO zurlick, dass sie
erst nach Befriedigung samtlicher Glaubiger der Schuldnerin Erflllung dieser
Anspriche verlangen kdénnen. Die Erflllung dieser Anspriiche kann nur aus
kinftigen JahreslUberschiissen, aus einem Liquidationstiberschuss oder aus
sonstigem freien Vermdgen verlangt werden. Der Nachrang gilt zur Vermeidung
einer gegenwartigen oder kunftigen Insolvenzreife der Schuldnerin innerhalb
und auferhalb eines Insolvenzverfahrens.

Die Glaubiger der Gruppe 6 sind au3erhalb jedes Insolvenzverfahrens nur dann
berechtigt, von der Schuldnerin Zahlungen auf ihre Anspriiche zu verlangen
(einschlieBlich Zinsanspriiche), wenn dies nicht zu einer (drohenden)
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Insolvenzreife der Schuldnerin fliihren, also das Bestehen oder Einfordern der
genannten Anspriiche nicht zu einer Uberschuldung oder (drohenden)
Zahlungsunfahigkeit im insolvenzrechtlichen Sinne flhren oder eine solche
vertiefen wirde. Dies bedeutet, dass die Glaubiger der Gruppe 6 dauerhaft,
d.h. auch auBerhalb eines Insolvenzverfahrens, das Risiko eines
Totalverlusts tragen (auch bzgl. Zinsansprichen). Alle
Schuldverschreibungsbedingungen enthalten heute schon eine entsprechende
qualifizierte Nachrangklausel mit Zahlungsverbot. Diese wird mit diesem
Insolvenzplan lediglich neu gefasst und vereinheitlicht.

(4) Die Glaubiger der Gruppe 6 erhalten eine Sonderausschittung aus
tatsachlichen Zahlungseingangen bei der Schuldnerin auf deren Forderungen
gegen die Green City Aktiengesellschaft im Rahmen des Uber das Vermdgen
der Green City Aktiengesellschaft anhangigen Insolvenzverfahrens innerhalb
von 60 Tagen nach Zahlungseingang bei der Schuldnerin als Befriedigung, (i)
soweit die Schuldnerin zum Zeitpunkt der Zahlung der GC AG Quote an die
Schuldnerin gegenlber den Refinanzierern nicht im Verzug ist mit Zahlungen
aus dem Refinanzierer-Zahlungsplan (wie in Ziffer 3.11.3(e) definiert), und (ii)
nur soweit nicht der vorstehend unter Absatz (3) geregelte qualifizierte
Nachrang mit den dort beschriebenen Wirkungen Anwendung findet.

(5) Soweit im Rahmen einer kinftigen Liquidation der Schuldnerin ein nach
Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibendes Gesellschaftsvermdgen
verbleibt, steht dieses nach Abzug der (Verteilungs-)Kosten als Ausgleich fur
die Anderungen der Anleihebedingungen bzw. der Bedingungen der
Namensschuldverschreibungen durch den Insolvenzplan den nachgewiesenen,
bekannten Glaubiger der Gruppe 6 zu (,Besserungsschein®); dies gilt auch fur
den Fall, dass das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Gesellschaftsvermdgen die Forderungen der nachgewiesenen, bekannten
Glaubiger der Gruppe 6 Ubersteigt.

(6) Die Leistungen an die Glaubiger der Gruppe 6 erfolgen jeweils in der
Reihenfolge gemal § 366 Abs. 2 BGB zunachst auf die Hauptforderung, dann
auf Kosten und schlieBlich auf Zinsen.

In den vorstehenden Abséatzen (1) bis (6) sind die Veranderungen der Rechtsstellung
der Glaubiger der Gruppe 6 geregelt.

Angesichts der Verbriefung der Inhaberschuldverschreibungen sind in den
nachfolgenden Absatzen (7) bis (9) dieser Ziffer4.3.6 die Regelungen zur
wertpapiertechnischen Umsetzung der Veranderung der Rechtsstellung fur die KWP I
IHS A, die KWP Il IHS B und die KWP Il IHS LUX enthalten; inhaltlich enthalten sie
keine abweichende Regelung zu den Absatzen (1) bis (6).

Zur Klarstellung sind in den nachfolgenden Absatzen (10) und (11) dieser Ziffer 4.3.6
die sich durch die Veranderung der Rechtsstellung der Glaubiger der Gruppe 6 nach
MaRgabe der Absatze (1) bis (6) ergebenden Anderungen fiir die Bedingungen der
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KWP 1l NSV A und der KWP Il NSV B angegeben; inhaltlich enthalten die Absatze (10)

und (11) keine abweichende Regelung zu den Absatzen (1) bis (6).

Bei einem etwaigen Widerspruch der Regelungen in den Absatzen (7) bis (9) bzw. (10)
und (11) mit den Regelungen in den Absatzen (1) bis (6) haben die Regelungen in den
Absatzen (1) bis (6) Vorrang.

(7) Zwecks Verbriefung werden die Bedingungen der KWP |l [HS A
(»Anleihebedingungen IHS A“) wie folgt gedndert:

a) In Ziffer 2.1 (Qualifizierter Nachrang) der Anleihebedingungen IHS A wird
die Regelung in Buchstabe c¢) geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»c) im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der

Emittentin sowie eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin
dienenden Verfahrens mit allen bestehenden und kinftigen
Ansprichen, einschliellich etwaiger Nebenrechte (d.h. auch
Zinsanspriche), dergestalt im Rang hinter die Forderungen aller
bestehenden und klnftigen Glaubiger der Emittentin in den Rang
des § 39 Abs. 2 InsO zurlcktreten, dass die Glaubiger der
Schuldverschreibungen erst nach Befriedigung samtlicher
Glaubiger der Emittentin Erfullung dieser Anspriche verlangen
kénnen. Die Erfullung dieser Anspriiche kann nur aus kiinftigen
Jahreslberschlissen, aus einem Liquidationstiberschuss oder aus
sonstigem freien Vermogen verlangt werden. Der Nachrang gilt zur
Vermeidung einer gegenwartigen oder kunftigen Insolvenzreife der
Emittentin innerhalb und aul3erhalb eines Insolvenzverfahrens. Die
Glaubiger der Schuldverschreibungen sind aulerhalb jedes
Insolvenzverfahrens nur dann berechtigt, von der Emittentin
Zahlungen auf ihre Anspriiche zu verlangen, wenn dies nicht zu
einer (drohenden) Insolvenzreife der Emittentin fihren, also das
Bestehen oder Einfordern der genannten Anspriche nicht zu einer
Uberschuldung oder (drohenden) Zahlungsunféahigkeit im
insolvenzrechtlichen Sinne fiihren oder eine solche vertiefen wiirde.
Dies bedeutet, dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen
dauerhaft, d.h. auch auBerhalb eines Insolvenzverfahrens, das
Risiko eines Totalverlusts tragen (auch bzgl.
Zinsanspriichen).«

b) Ziffer 3.1 (Zinssatz und Falligkeit) der Anleihebedingungen IHS A wird
geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»3.1 Zinssatz und Falligkeit. Jede Schuldverschreibung wird in Hohe
ihres Nennbetrags verzinst, und zwar (i) vom 03.08.2015 (einschlieRlich)
bis zum Ende des Monats, in dem die Rechtskraft des Insolvenzplans in
dem Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 eintritt, mit jahrlich
4,75 % und (ii) ab dem ersten Tag desjenigen Monats (einschlieflich),
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der auf die Rechtskraft des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren
Uber das Vermogen der Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit
dem Az. 1513 IN 381/22 gegen die Emittentin folgt, mit jahrlich 5,75 %,
sofern sie nicht vorher zurlckgezahlt worden ist. Die Zinsen sind
endfallig am Falligkeitstag.«

c) In Ziffer 4. (Zahlungen) der Anleihebedingungen IHS A wird nach dem
Absatz gemal Ziffer 4.6 (Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen) folgender
neuer Absatz mit der Ziffer 4.7 eingeflgt:

»4.7 Tilgungsreihenfolge. Alle Zahlungen der Emittentin werden
zunachst auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen und erst
nach der vollstandigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen auf die
endfalligen Zinsen geleistet. «

d) In Ziffer 5. (Rickzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Rickzahlung) der
Anleihebedingungen IHS A wird die Uberschrift geandert und wie folgt neu
gefasst:

»5. Ruckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Riickzahlung;
Besserungsschein«

e) In Ziffer 5. (Rlckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Ruckzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS A wird der erste Absatz
unter der Ziffer 5.1 (Rlckzahlung bei Endfélligkeit) gedndert und wie folgt
vollstandig neu gefasst:

»5.1 Riuckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickbezahlt oder angekauft und entwertet sowie
vorbehaltlich der Bestimmungen tber den Nachrang (Ziffer 2), werden
die Schuldverschreibungen am 30.12.2045 (der »Falligkeitstag«)
zurtickgezahlt. Die Emittentin ist einmalig berechtigt, die Laufzeit der
Schuldverschreibungen durch eine einseitige Erklarung um weitere flinf
(5) Jahre zu verlangern; eine solche Erklarung der Schuldnerin muss
spatestens bis zum 30.09.2045 durch Veroéffentlichung im
Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin (soweit
vorhanden) bekanntgemacht werden. Sofern die Emittentin von der
Verlangerungsoption Gebrauch macht, verschiebt sich der Falligkeitstag
entsprechend. Der Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibung.«

f) In Ziffer 5. (Ruckzahlung bei Endfélligkeit; vorzeitige Ruckzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS A wird Ziffer 5.2
(Vorzeitige Ruckzahlung) geandert und wie folgt vollstdndig neu gefasst:

»5.2 Vorzeitige Riickzahlung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt,
ausstehende Schuldverschreibungen mit einer Frist von mindestens
30 Tagen durch Mitteilung gemaR Ziffer 11 insgesamt oder teilweise zu
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kindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen. Im Hinblick auf die geklindigten
Schuldverschreibungen endet die Verzinsung mit dem letzten Tag vor
dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung.

Nach der vollstandigen Befriedigung der Glaubiger der Gruppen 1 bis 5
des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der
Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22
und nur, wenn nicht die Voraussetzungen des qualifizierten Nachrangs
geman Ziffer 2.1 vorliegen, ist die Emittentin verpflichtet, bis zum 30.06.
eines jeden Kalenderjahres, ihre nachhaltig freie Liquiditat als vorzeitige
Ruckzahlung anteilig an (i) die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen,
(ii) die Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark Il — Tranche B, ISIN DEO0O0OA161MR9 / WKN A161MR,
(iii) die Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033
Kraftwerkspark Il — Tranche LUX, ISIN DEO0OA14KH45 / WKN A14KH4,
(iv) die nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermogensanlage 2014/2023 — Tranche A, (v) die nachgewiesenen,
bekannten  Glaubiger der als  Namensschuldverschreibung
bezeichneten unverbrieften 5,75 % Vermdgensanlage 2014/2033 —
Tranche B sowie (vi) etwaige sonstige nachgewiesene, bekannte
Glaubiger der Gruppe 6 des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren
Uber das Vermoégen der Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit
dem Az. 1513 IN 381/22 auszukehren. Als nachhaltig freie Liquiditat gilt
im Zweifel das in der Handelsbilanz zum vorangegangenen 31.12.
ausgewiesenen Guthaben bei Kreditinstituten abzuglich einer von der
Emittentin einzubehaltenden Liquiditatsreserve in Hohe von anfanglich
stets EUR 350.000. Die Emittentin ist berechtigt, die Liquiditatsreserve
nach billigem Ermessen, insbesondere unter Berlicksichtigung der
Inflation und der laufenden und jeweils noch erwarteten Einnahmen und
Ausgaben zur Fortfuhrung der Gesellschaft und ihrer Geschafte
anzupassen. Die Emittentin verpflichtet sich, vor einer etwaigen
vollstandigen Befriedigung der Glaubiger — unter Berlicksichtigung
etwaiger (Mehr-)Erlése aus dem Besserungsschein gemaR Ziffer 5.5 —
keine Gewinne an ihre Gesellschafter auszuschutten.

Die Glaubiger haben im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung keinen
Anspruch auf Vorfalligkeitsentschadigungen durch die Emittentin. Auch
im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der ausstehenden
Schuldverschreibungen bleibt es flr die Falligkeit der Zinsen bei der
Regelung geman Ziffer 3.1.«

g) In Ziffer 5. (Rickzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Rickzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS A wird nach dem Absatz
gemal Ziffer 5.4 ein vollstandig neuer Absatz mit der Ziffer 5.5 erganzt, der
wie folgt lautet:
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»5.5 Besserungsschein. Soweit im Rahmen einer kinftigen
Liquidation der Emittentin ein nach Berichtigung der Verbindlichkeiten
verbleibendes Gesellschaftsvermdgen verbleibt, ist dieses nach Abzug
der (Verteilungs-) Kosten anteilig an (i) die Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen, (i) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark Il — Tranche
B, ISIN DEOOOA161MR9 / WKN A161MR, (iii) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark Il — Tranche
LUX, ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4, (iv) die nachgewiesenen,
bekannten  Glaubiger der als  Namensschuldverschreibung
bezeichneten unverbrieften 5,75 % Vermogensanlage 2014/2023 -
Tranche A, (v) die nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermobgensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige sonstige
nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des Insolvenzplans
in dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 auszuzahlen
(,Besserungsschein®); dies gilt auch flr den Fall, dass ein nach
Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibendes
Gesellschaftsvermdgen die Forderungen der zuvor unter (i) bis (vi)
genannten Glaubiger Ubersteigt.

Die Auszahlung des Besserungsscheins hat die Emittentin 14 Tage
zuvor durch Verdffentlichung im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Emittentin (soweit vorhanden) bekanntzumachen.«

h) In Ziffer 9. (Kindigung) der Anleihebedingungen IHS A werden im ersten
Absatz unter der Ziffer 9.1 (Klndigungsrecht der Glaubiger) die
Regelungen in den Buchstaben c) und d) gestrichen und wie folgt ersetzt
sowie nach dem Buchstaben f) ein vollstandig neuer Absatz mit dem
Buchstaben g) wie folgt erganzt:

»C) [freigelassen]«
»d)  [freigelassen]«

»g) Anderung Gesellschaftsvertrages der Emittentin: Der
Gesellschaftsvertrag der Emittentin wird dergestalt geandert,
dass (i) der bei der Gesellschaft bestehende Beirat oder das
(jeweils einschlagige) Benennungsrecht eines gemeinsamen
Vertreters fur ein Beiratsmitglied abgeschafft werden oder (ii) die
Mehrheitserfordernisse fir eine Beschlussfassung des Beirats
oder die einer Zustimmung des Beirats unterliegenden
Beschlussgegenstande geandert werden.«

i) In Ziffer 10. (Begebung weiterer  Schuldverschreibungen und
Finanzierungstitel, Ankauf und Entwertung) der Anleihebedingungen IHS A
wird die Uberschrift gedndert und wie folgt neu gefasst:

9449399v120 47



Insolvenzplan KWP Il

»10. Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und
Entwertung der Schuldverschreibungen«

j) InZiffer 10. (Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und Entwertung
der Schuldverschreibungen) der Anleihebedingungen IHS A wird Ziffer
10.1 (Begebung weiterer Schuldverschreibungen) ersatzlos gestrichen und
lediglich durch einen Platzhalter wie folgt ersetzt:

»10.1 [freigelassen]«

k) In Ziffer 10. (Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und Entwertung
der Schuldverschreibungen) der Anleihebedingungen IHS A wird Ziffer
10.2 (Begebung weiterer Finanzmittel) geandert und wie folgt vollstandig
neu gefasst:

»10.2 Begebung weiterer Finanzierungstitel/Bestellung von
Sicherheiten. Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den
vorliegenden Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die Gber
andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzinsung, Laufzeit
oder Stiuckelung) verfligen, oder die Begebung von anderen Schuld- und
/ oder Finanzierungstiteln, die Aufnahme von jeder Art von Finanzierung
durch Eigen- oder Fremdkapital und/oder die Besicherung, Verpfandung
oder Veraullerung der wesentlichen Vermoégenswerte der Emittentin
(bspw. Beteiligungen), bzw. die Zustimmung zur Besicherung,
Verpfandung oder Veraullerung der wesentlichen
Vermogensgegenstande der Beteiligungen selber, bedirfen der
Zustimmung der Anleiheglaubiger oder des gemeinsamen Vertreters,
soweit sie nicht im Rahmen des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 und seiner Anlagen
vorgesehen sind. Die Glaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.«

Die Schuldnerin wird entsprechend § 21 SchVG erméchtigt, die Anderungen
der Anleihebedingungen IHS A in der maflgeblichen Sammelurkunde
vorzunehmen, insbesondere gemall §21 Abs.1 Satz 2 SchVG die
Wertpapiersammelbank zu ersuchen, die dort eingereichten Dokumente den
vorhandenen Dokumenten in geeigneter Form beizufigen.

(8) Zwecks Verbriefung werden die Bedingungen der KWP Il IHS B
(»Anleihebedingungen IHS B*) wie folgt gedndert:

a) In Ziffer 2.1 (Qualifizierter Nachrang) der Anleihebedingungen IHS B wird
die Regelung in Buchstabe c) geandert und wie folgt vollstdndig neu
gefasst:

»c) im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der
Emittentin sowie eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin
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b)

d)

dienenden Verfahrens mit allen bestehenden und kiinftigen
Ansprichen, einschlie3lich etwaiger Nebenrechte (d.h. auch
Zinsanspriiche), dergestalt im Rang hinter die Forderungen aller
bestehenden und kinftigen Glaubiger der Emittentin in den Rang
des § 39 Abs. 2 InsO zurlcktreten, dass die Glaubiger der
Schuldverschreibungen erst nach Befriedigung samtlicher
Glaubiger der Emittentin Erflllung dieser Anspriiche verlangen
kénnen. Die Erfullung dieser Anspriche kann nur aus klnftigen
Jahresiberschiissen, aus einem Liquidationstiberschuss oder aus
sonstigem freien Vermogen verlangt werden. Der Nachrang gilt zur
Vermeidung einer gegenwartigen oder kiinftigen Insolvenzreife der
Emittentin innerhalb und auf3erhalb eines Insolvenzverfahrens. Die
Glaubiger der Schuldverschreibungen sind aullerhalb jedes
Insolvenzverfahrens nur dann berechtigt, von der Emittentin
Zahlungen auf ihre Anspriche zu verlangen, wenn dies nicht zu
einer (drohenden) Insolvenzreife der Emittentin flhren, also das
Bestehen oder Einfordern der genannten Anspriiche nicht zu einer
Uberschuldung oder (drohenden) Zahlungsunféahigkeit im
insolvenzrechtlichen Sinne fuhren oder eine solche vertiefen wirde.
Dies bedeutet, dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen
dauerhaft, d.h. auch auBerhalb eines Insolvenzverfahrens, das
Risiko eines Totalverlusts tragen (auch bzgl.
Zinsanspriichen).«

In Ziffer 3.1 (Zinssatz und Falligkeit) der Anleihebedingungen IHS B wird
der zweite Satz geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»Die Zinsen sind endfallig am Falligkeitstag. «

In Ziffer 3.1 (Zinssatz und Falligkeit) der Anleihebedingungen IHS B wird
der bisherige dritte Satz ersatzlos gestrichen.

In Ziffer 4. (Zahlungen) der Anleihebedingungen IHS B wird nach dem
Absatz gemal Ziffer 4.6 (Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen) folgender
neuer Absatz mit der Ziffer 4.7 eingeflgt:

»4.7 Tilgungsreihenfolge. Alle Zahlungen der Emittentin werden
zunachst auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen und erst
nach der vollstandigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen auf die
endfalligen Zinsen geleistet. «

In Ziffer 5. (Ruckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Ruckzahlung) der
Anleihebedingungen IHS B wird die Uberschrift geandert und wie folgt neu
gefasst:

»5. Riickzahlung bei Endfilligkeit; vorzeitige Riickzahlung;
Besserungsschein«
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f)

In Ziffer 5. (Rickzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Rickzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS B wird der erste Absatz
unter der Ziffer 5.1 (Rlckzahlung bei Endfalligkeit) geandert und wie folgt
vollstéandig neu gefasst:

»5.1 Riickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlckbezahlt oder angekauft und entwertet sowie
vorbehaltlich der Bestimmungen tber den Nachrang (Ziffer 2), werden
die Schuldverschreibungen am 30.12.2045 (der »Falligkeitstag«)
zurtickgezahlt. Die Emittentin ist einmalig berechtigt, die Laufzeit der
Schuldverschreibungen durch eine einseitige Erklarung um weitere funf
(5) Jahre zu verlangern; eine solche Erklarung der Emittentin muss
spatestens bis zum 30.09.2045 durch Veroffentlichung im
Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin (soweit
vorhanden) bekanntgemacht werden. Sofern die Emittentin von der
Verlangerungsoption Gebrauch macht, verschiebt sich der Falligkeitstag
entsprechend. Der Rilckzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibung.«

g) In Ziffer 5. (RlUckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Rickzahlung;

Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS B wird Ziffer 5.2
(Vorzeitige Rickzahlung) geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»5.2 Vorzeitige Ruckzahlung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt,
ausstehende Schuldverschreibungen mit einer Frist von mindestens 30
Tagen durch Mitteilung gemanR Ziffer 11 insgesamt oder teilweise zu
kindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen. Im Hinblick auf die geklindigten
Schuldverschreibungen endet die Verzinsung mit dem letzten Tag vor
dem Tag der vorzeitigen Ruckzahlung.

Nach der vollstandigen Befriedigung der Glaubiger der Gruppen 1 bis 5
des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren tUber das Vermdgen der
Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22
und nur, wenn nicht die Voraussetzungen des qualifizierten Nachrangs
gemal Ziffer 2.1 vorliegen, ist die Emittentin verpflichtet, bis zum 30.06.
eines jeden Kalenderjahres, ihre nachhaltig freie Liquiditat als vorzeitige
Ruckzahlung anteilig an (i) die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen,
(ii) die Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark Il — Tranche A, ISIN DEOO0OA161MQ1 / WKN A161MQ,
(iii) die Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033
Kraftwerkspark Il — Tranche LUX, ISIN DEO0O0A14KH45 / WKN A14KH4,
(iv) die nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als Namensschuld-
verschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 % Vermdgensanlage
2014/2023 — Tranche A, (v) die nachgewiesenen, bekannten Glaubiger
der als Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermoégensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige sonstige

50



Insolvenzplan KWP Il

9449399v120

nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des Insolvenzplans
in dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Miinchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 auszukehren. Als
nachhaltig freie Liquiditat gilt im Zweifel das in der Handelsbilanz zum
vorangegangenen 31.12. ausgewiesenen Guthaben bei Kreditinstituten
abzuglich einer von der Emittentin einzubehaltenden Liquiditatsreserve
in H6he von anfanglich stets EUR 350.000. Die Emittentin ist berechtigt,
die Liquiditatsreserve nach biligem Ermessen, insbesondere unter
Berucksichtigung der Inflation und der laufenden und jeweils noch
erwarteten Einnahmen und Ausgaben zur FortfUhrung der Gesellschaft
und ihrer Geschafte anzupassen. Die Emittentin verpflichtet sich, vor
einer etwaigen vollstdndigen Befriedigung der Glaubiger — unter
Berucksichtigung etwaiger (Mehr-)Erlése aus dem Besserungsschein
geman Ziffer 5.5 —keine Gewinne an ihre Gesellschafter auszuschutten.

Die Glaubiger haben im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung keinen
Anspruch auf Vorfalligkeitsentschadigungen durch die Emittentin. Auch
im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der ausstehenden
Schuldverschreibungen bleibt es fur die Falligkeit der Zinsen bei der
Regelung gemal Ziffer 3.1.«

h) In Ziffer 5. (Ruckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige RUckzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS B wird nach dem Absatz
gemaR Ziffer 5.4 ein vollstandig neuer Absatz mit der Ziffer 5.5 erganzt, der
wie folgt lautet:

»5.5 Besserungsschein. Soweit im Rahmen einer kinftigen
Liquidation der Emittentin ein nach Berichtigung der Verbindlichkeiten
verbleibendes Gesellschaftsvermdgen verbleibt, ist dieses nach Abzug
der (Verteilungs-) Kosten anteilig an (i) die Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen, (i) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen  2015/2023  Kraftwerkspark I -
Tranche A, ISIN DEO00A161MQ1 /WKN A161MQ, (iii) die Glaubiger der
5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark Il —
Tranche LUX, ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4, (iv) die
nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als Namensschuld-
verschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 % Vermdgensanlage
2014/2023 — Tranche A, (v) die nachgewiesenen, bekannten Glaubiger
der als Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermdégensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige sonstige
nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des Insolvenzplans
in dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 auszuzahlen
(,Besserungsschein®); dies gilt auch fir den Fall, dass ein nach
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i)

j)

Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibendes Gesellschafts-
vermdgen die Forderungen der zuvor unter (i) bis (vi) genannten
Glaubiger Ubersteigt.

Die Auszahlung des Besserungsscheins hat die Emittentin 14 Tage
zuvor durch Verdffentlichung im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Emittentin (soweit vorhanden) bekanntzumachen.«

In Ziffer 9. (Kindigung) der Anleihebedingungen IHS B werden im ersten
Absatz unter der Ziffer 9.1 (Kindigungsrecht der Glaubiger) die
Regelungen in den Buchstaben c) und d) gestrichen und wie folgt ersetzt
sowie nach dem Buchstaben f) ein vollstandig neuer Absatz mit dem
Buchstaben g) wie folgt erganzt:

»C) [freigelassen]«
»d)  [freigelassen]«

»g) Anderung Gesellschaftsvertrages der Emittentin: Der
Gesellschaftsvertrag der Emittentin wird dergestalt geandert,
dass (i) der bei der Gesellschaft bestehende Beirat oder das
(jeweils einschlagige) Benennungsrecht eines gemeinsamen
Vertreters fur ein Beiratsmitglied abgeschafft werden oder (ii) die
Mehrheitserfordernisse flir eine Beschlussfassung des Beirats
oder die einer Zustimmung des Beirats unterliegenden
Beschlussgegenstande geandert werden.«

In Ziffer 10. (Begebung weiterer Schuldverschreibungen und
Finanzierungstitel, Ankauf und Entwertung) der Anleihebedingungen IHS B
wird die Uberschrift gedndert und wie folgt neu gefasst:

»10. Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und Entwertung
der Schuldverschreibungen«

In Ziffer 10. (Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und Entwertung
der Schuldverschreibungen) der Anleihebedingungen IHS B wird Ziffer
10.1 (Begebung weiterer Schuldverschreibungen) ersatzlos gestrichen und
lediglich durch einen Platzhalter wie folgt ersetzt:

»10.1 [freigelassen]«

In Ziffer 10. (Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und Entwertung
der Schuldverschreibungen) der Anleihebedingungen IHS B wird Ziffer
10.2 (Begebung weiterer Finanzmittel) erganzt und wie folgt neu gefasst:

»10.2 Begebung weiterer Finanzierungstitel/Bestellung von
Sicherheiten. Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den
vorliegenden Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die Gber
andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzinsung, Laufzeit
oder Stlckelung) verfligen, oder die Begebung von anderen Schuld-
und / oder Finanzierungstiteln, die Aufnahme von jeder Art von
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Finanzierung durch Eigen- oder Fremdkapital und/oder die Besicherung,
Verpfandung oder VeraulRerung der wesentlichen Vermogenswerte der
Emittentin  (bspw. Beteiligungen), bzw. die Zustimmung zur
Besicherung, Verpfandung oder Veraulerung der wesentlichen
Vermobgensgegenstande der Beteiligungen selber, bedirfen der
Zustimmung der Anleiheglaubiger oder des gemeinsamen Vertreters,
soweit sie nicht im Rahmen des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Uber das Vermoégen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 und seiner Anlagen
vorgesehen sind. Die Glaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.«

Die Schuldnerin wird entsprechend § 21 SchVG erméchtigt, die Anderungen
der Anleihebedingungen IHS B in der mallgeblichen Sammelurkunde
vorzunehmen, insbesondere gemal® §21 Abs.1 Satz2 SchVG die
Wertpapiersammelbank zu ersuchen, die dort eingereichten Dokumente den
vorhandenen Dokumenten in geeigneter Form beizufiigen.

Zwecks Verbriefung werden die Bedingungen der KWP Il IHS LUX
(,Anleihebedingungen IHS LUX") wie folgt geandert:

a) In Ziffer 2. (Status) der Anleihebedingungen IHS LUX wird der zweite
Absatz unter der Ziffer 2.2 (Qualifizierter Nachrang: Beschrankte
Geltendmachung) geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»2.2 Qualifizierter Nachrang. Die Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen treten mit allen bestehenden und kinftigen Anspriichen,
einschlieBlich etwaiger Nebenrechte (d.h. auch Zinsanspriiche),
dergestalt im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und
kiinftigen Glaubiger der Emittentin in den Rang des § 39 Abs. 2
InsO zurilick, dass sie erst nach Befriedigung samtlicher Glaubiger
der Emittentin Erflllung dieser Anspriche verlangen kénnen. Die
Erfillung dieser Anspriche kann nur aus kUnftigen
JahresUberschussen, aus einem Liquidationstberschuss oder aus
sonstigem freien Vermdgen verlangt werden. Der Nachrang gilt
zur  Vermeidung einer gegenwartigen oder kunftigen
Insolvenzreife der Emittentin innerhalb und aullerhalb eines
Insolvenzverfahrens.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind auf3erhalb jedes
Insolvenzverfahrens nur dann berechtigt, von der Emittentin
Zahlungen auf ihre Anspriche zu verlangen, wenn dies nicht zu
einer (drohenden) Insolvenzreife der Emittentin fihren, also das
Bestehen oder Einfordern der genannten Anspruche nicht zu einer
Uberschuldung oder (drohenden) Zahlungsunfahigkeit im
insolvenzrechtlichen Sinne flhren oder eine solche vertiefen
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wirde. Dies bedeutet, dass die Glaubiger der
Schuldverschreibungen dauerhaft, d.h. auch auerhalb eines
Insolvenzverfahrens, das Risiko eines Totalverlusts tragen
(auch bzgl. Zinsanspriichen).«

In Ziffer 3.1 (Zinssatz und Zinszahlungstage) der Anleihebedingungen IHS
LUX wird der zweite Satz geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»Die Zinsen sind endfallig am Falligkeitstag. «

In Ziffer 3.1 (Zinssatz und Zinszahlungstage) der Anleihebedingungen IHS
LUX wird der bisherige dritte Satz ersatzlos gestrichen.

In Ziffer 4. (Zahlungen) der Anleihebedingungen IHS LUX wird nach dem
Absatz gemal Ziffer 4.7 folgender neuer Absatz mit der Ziffer 4.8 eingeflgt:

»4.8 Tilgungsreihenfolge. Alle Zahlungen der Emittentin werden
zunachst auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen und
erst nach der vollstandigen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen auf die endfalligen Zinsen geleistet. «

In Ziffer 5. (Rickzahlung) der Anleihebedingungen IHS LUX wird die
Uberschrift geandert und wie folgt neu gefasst:

»5. Ruckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Riickzahlung;
Besserungsschein«

In Ziffer 5. (Rlckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Ruckzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS LUX wird der erste
Absatz unter der Ziffer 5.1 (Ruckzahlung bei Endfalligkeit) gedndert und
wie folgt vollstandig neu gefasst:

»5.1 Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickbezahlt oder angekauft und entwertet sowie
vorbehaltlich der Bestimmungen uUber den Nachrang (Ziffer 2.2),
werden die Schuldverschreibungen am 30.12.2045 (der
»Falligkeitstag«) zurickgezahlt. Die Emittentin ist einmalig
berechtigt, die Laufzeit der Schuldverschreibungen durch eine
einseitige Erklarung um weitere funf (5) Jahre zu verlangern; eine
solche Erklarung der Emittentin muss spatestens bis zum
30.09.2045 durch Veréffentlichung im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Emittentin (soweit vorhanden) bekanntgemacht
werden. Sofern die Emittentin von der Verldngerungsoption
Gebrauch macht, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend.
Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.«

In Ziffer 5. (Rickzahlung bei Endfalligkeit, vorzeitige Rickzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS LUX wird Ziffer 5.2
(Vorzeitige Rickzahlung) geandert und wie folgt vollstdndig neu gefasst:
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ausstehende Schuldverschreibungen mit einer Frist von
mindestens 30 Tagen durch Mitteilung gemaf Ziffer 11 insgesamt
oder teilweise zu kundigen und vorzeitig zurickzuzahlen. Im
Hinblick auf die gekindigten Schuldverschreibungen endet die
Verzinsung mit dem letzten Tag vor dem Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung.

Nach der vollstandigen Befriedigung der Glaubiger der Gruppen 1
bis 5 des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem
Az. 1513 IN 381/22 und nur, wenn nicht die Voraussetzungen des
qualifizierten Nachrangs gemal Ziffer 2.2 vorliegen, ist die
Emittentin verpflichtet, bis zum 30.06. eines jeden Kalenderjahres,
ihre nachhaltig freie Liquiditat als vorzeitige Ruckzahlung anteilig
an (i) die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen, (ii) die
Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark Il — Tranche A, ISIN DEOO0OA161MQ1 / WKN
A161MQ, (iii) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark [l —
Tranche B, ISIN DEOOOA161MR9 / WKN A161MR, (iv) die

nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermdgensanlage 2014/2023 - Tranche A, (v) die
nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als

Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermobgensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige
sonstige nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des
Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der
Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN
381/22 auszukehren. Als nachhaltig freie Liquiditat gilt im Zweifel
das in der Handelsbilanz zum vorangegangenen 31.12.
ausgewiesenen Guthaben bei Kreditinstituten abzuglich einer von
der Emittentin einzubehaltenden Liquiditatsreserve in Hoéhe von
anfanglich stets EUR 350.000. Die Emittentin ist berechtigt, die
Liquiditatsreserve nach billigem Ermessen, insbesondere unter
Berticksichtigung der Inflation und der laufenden und jeweils noch
erwarteten Einnahmen und Ausgaben zur Fortfihrung der
Gesellschaft und ihrer Geschafte anzupassen. Die Emittentin
verpflichtet sich, vor einer etwaigen vollstandigen Befriedigung der
Glaubiger — unter Berucksichtigung etwaiger (Mehr-)Erlése aus
dem Besserungsschein gemal Ziffer 5.5 — keine Gewinne an ihre
Gesellschafter auszuschutten.
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Die Glaubiger haben im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung
keinen Anspruch auf Vorféalligkeitsentschadigungen durch die
Emittentin. Auch im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung der
ausstehenden Schuldverschreibungen bleibt es fur die Falligkeit
der Zinsen bei der Regelung gemal Ziffer 3.1.«

h) In Ziffer 5. (Ruckzahlung bei Endfalligkeit; vorzeitige Rickzahlung;
Besserungsschein) der Anleihebedingungen IHS LUX wird nach dem
Absatz gemaly Ziffer 5.3 ein vollstandig neuer Absatz mit der Ziffer 5.4
erganzt, der wie folgt lautet:

»5.4 Besserungsschein. Soweit im Rahmen einer kinftigen
Liquidation der Emittentin ein nach Berichtigung der
Verbindlichkeiten verbleibendes Gesellschaftsvermdgen verbleibt,
ist dieses nach Abzug der (Verteilungs-) Kosten anteilig an (i) die
Glaubiger dieser Schuldverschreibungen, (ii) die Glaubiger der
5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark
Il — Tranche A, ISIN DEO00A161MQ1 / WKN A161MQ, (iii) die
Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark Il — Tranche B, ISIN DEO0OOA161MR9 / WKN
A161MR, (iv) die nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermogensanlage 2014/2023 - Tranche A, (v) die
nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als
Namensschuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 5,75 %
Vermobgensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige
sonstige nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des
Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der
Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN
381/22 auszuzahlen (,Besserungsschein®); dies gilt auch fir den
Fall, dass ein nach Berichtigung der Verbindlichkeiten
verbleibendes Gesellschaftsvermdgen die Forderungen der zuvor
unter (i) bis (vi) genannten Glaubiger Ubersteigt.

Die Auszahlung des Besserungsscheins hat die Emittentin
14 Tage zuvor durch Veréffentlichung im Bundesanzeiger und auf
der Internetseite der Emittentin  (soweit  vorhanden)
bekanntzumachen.«

i) InZiffer 9. (Kindigung) der Anleihebedingungen IHS LUX werden im ersten
Absatz unter der Ziffer 9.1 (Kundigungsrecht der Glaubiger) die
Regelungen in den Buchstaben c), d) und g) gestrichen und wie folgt
vollstandig neu gefasst:

»c)  [freigelassen]«

»d)  [freigelassen]«
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»g) Anderung Gesellschaftsvertrages der Emittentin: Der
Gesellschaftsvertrag der Emittentin wird dergestalt geandert,
dass (i) der bei der Gesellschaft bestehende Beirat oder das
(jeweils einschlagige) Benennungsrecht eines gemeinsamen
Vertreters fur ein Beiratsmitglied abgeschafft werden oder (ii) die
Mehrheitserfordernisse fur eine Beschlussfassung des Beirats
oder die einer Zustimmung des Beirats unterliegenden
Beschlussgegenstande gedndert werden. «

In Ziffer 10 (Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und
Entwertung) der Anleihebedingungen IHS LUX wird die Uberschrift
geandert und wie folgt neu gefasst:

»10. Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und
Entwertung der Schuldverschreibungen«

In Ziffer 10. (Begebung weiterer Finanzierungstitel / Ankauf und Entwertung
der Schuldverschreibungen) der Anleihebedingungen IHS LUX wird Ziffer
10.1 (Begebung weiterer Schuldverschreibungen) gedndert und wie folgt
vollstandig neu gefasst:

»10.1Begebung weiterer Finanzierungstitel/Bestellung von
Sicherheiten. Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den
vorliegenden Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die
Uber andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf
Verzinsung, Laufzeit oder Stlickelung) verfigen, oder die
Begebung von anderen Schuld- und / oder Finanzierungstiteln, die
Aufnahme von jeder Art von Finanzierung durch Eigen- oder
Fremdkapital und/oder die Besicherung, Verpfandung oder
VeraulRerung der wesentlichen Vermogenswerte der Emittentin
(bspw. Beteiligungen), bzw. die Zustimmung zur Besicherung,
Verpfandung oder Veraullerung der wesentlichen
Vermdgensgegenstande der Beteiligungen selber, bedurfen der
Zustimmung der Anleihegldubiger oder des gemeinsamen
Vertreters, soweit sie nicht im Rahmen des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 und seiner
Anlagen vorgesehen sind. Die Glaubiger entscheiden mit der
einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.«

Die Schuldnerin wird entsprechend § 21 SchVG erméchtigt, die Anderungen
der Anleihebedingungen IHS LUX in der mafRgeblichen Sammelurkunde
vorzunehmen, insbesondere gemaf § 21 Abs. 1 Satz 2 SchVG die Wertpapier-
sammelbank zu ersuchen, die dort eingereichten Dokumente den vorhandenen
Dokumenten in geeigneter Form beizufligen.
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Zur Klarstellung werden die Bedingungen der KWP Il NSV A (,Bedingungen
NSV A) wie folgt geandert:

a) Das Datum der Laufzeit der KWP Il NSV A wird in der Uberschrift der
Bedingungen NSV A (Anleihebedingungen Tranche A) geandert und wie
folgt vollstandig neu gefasst:

»30. Dezember 2045«

b) In § 2 (Status) der Bedingungen NSV A wird im ersten Absatz unter der
Ziffer 1. die Regelung in Buchstabe c) geéndert und wie folgt vollstandig neu
gefasst:

»c) im Fall der Liquidation, der Aufldsung oder der Insolvenz der
Gesellschaft sowie eines der Abwendung der Insolvenz der
Gesellschaft dienenden Verfahrens mit allen bestehenden und
kinftigen Ansprichen, einschlieBlich etwaiger Nebenrechte (d.h.
auch Zinsanspruche), dergestalt im Rang hinter die Forderungen
aller bestehenden und kinftigen Glaubiger der Gesellschaft in den
Rang des § 39 Abs. 2 InsO zurucktreten, dass die Glaubiger der
Schuldverschreibungen erst nach Befriedigung samtlicher
Glaubiger der Gesellschaft Erflllung dieser Anspriiche verlangen
kénnen. Die Erfullung dieser Anspriiche kann nur aus kiinftigen
Jahreslberschiissen, aus einem Liquidationstiberschuss oder aus
sonstigem freien Vermaogen verlangt werden. Der Nachrang gilt zur
Vermeidung einer gegenwartigen oder kunftigen Insolvenzreife der
Gesellschaft innerhalb und auferhalb eines Insolvenzverfahrens.
Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind aulerhalb jedes
Insolvenzverfahrens nur dann berechtigt, von der Gesellschaft
Zahlungen auf ihre Anspriiche zu verlangen, wenn dies nicht zu
einer (drohenden) Insolvenzreife der Gesellschaft fuhren, also das
Bestehen oder Einfordern der genannten Anspriiche nicht zu einer
Uberschuldung oder (drohenden) Zahlungsunféahigkeit im
insolvenzrechtlichen Sinne fiihren oder eine solche vertiefen wiirde.
Dies bedeutet, dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen
dauerhaft, d.h. auch auBerhalb eines Insolvenzverfahrens, das
Risiko eines Totalverlusts tragen (auch bzgl.
Zinsanspriichen).«

c) In § 3 (Verzinsung) der Bedingungen NSV A werden die ersten beiden
Absatze unter den Ziffern 1. und 2. jeweils gedndert und wie folgt vollstandig
neu gefasst:

»1. Die Namensschuldverschreibungen werden jeweils (i) ab dem
Tag, der dem Tag der Zahlung des Erwerbspreises an die
Gesellschaft folgt, bis zum Ende des Monats, in dem die
Rechtskraft des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren mit
dem Az. 1513 IN 381/22 gegen die Gesellschaft eintritt, mit einem
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»2.

Zinssatz in H6he von 4,75 Prozent p.a. und (ii) ab dem ersten Tag
desjenigen Monats (einschlieBlich), der auf die Rechtskraft des
Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der
Gesellschaft vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN
381/22 folgt, bis zum 30. Dezember 2045 (der ,Endfalligkeitstag®),
mit jahrlich 5,75 % verzinst.«

Die Zinsen sind endfallig am Endfalligkeitstag.«

d) In §4 (Laufzeit und Kindigung) der Bedingungen NSV A wird der erste
Absatz unter der Ziffer 1. geadndert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»1.

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet am 30.
Dezember 2045. Die Gesellschaft ist einmalig berechtigt, die
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen durch eine einseitige
Erklarung um weitere funf (5) Jahre zu verlangern; eine solche
Erklarung der Gesellschaft muss spatestens bis zum
30. September 2045 durch Verdffentlichung im Bundesanzeiger
und auf der Internetseite der Gesellschaft (soweit vorhanden)
bekanntgemacht werden. Sofern die Gesellschaft von der
Verlangerungsoption Gebrauch macht, verschiebt sich der
Endfalligkeitstag entsprechend.«

e) In § 5 (Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen) der Bedingungen
NSV A wird die Uberschrift gedndert und wie folgt neu gefasst:

»§ 5. Ruickzahlung der Namensschuldverschreibungen;
Besserungsschein«

f) In

§5 (Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen;

Besserungsschein) der Bedingungen NSV A wird der zweite Absatz unter
der Ziffer 2. gedndert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»2.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, die Namensschuld-
verschreibungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen durch
Bekanntmachung gemal §9 insgesamt oder teilweise zu
kindigen und vorzeitig zurlckzuzahlen. Im Hinblick auf die
geklundigten Namensschuldverschreibungen endet die
Verzinsung mit dem letzten Tag vor dem Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung.

Nach der vollstandigen Befriedigung der Glaubiger der Gruppen 1
bis 5 des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Gesellschaft vor dem Amtsgericht Minchen mit
dem Az. 1513 IN 381/22 und nur, wenn nicht die Voraussetzungen
des qualifizierten Nachrangs gemaf § 2 Ziffer 1 vorliegen, ist die
Gesellschaft verpflichtet, bis zum 30.06. eines jeden
Kalenderjahres, ihre nachhaltig freie Liquiditadt als vorzeitige
Ruckzahlung anteilig an (i) die Glaubiger dieser
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Namensschuldverschreibungen, (ii) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark 1l —
Tranche A, ISIN DEOO0OA161MQ1 / WKN A161MQ, (iii) die
Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark Il — Tranche B, ISIN DEO00A161MR9 / WKN
A161MR, (iv) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark I —
Tranche LUX, ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4, (v) die
nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als Namens-
schuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 575 %
Vermobgensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige
sonstige nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des
Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der
Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN
381/22 auszukehren. Als nachhaltig freie Liquiditat gilt im Zweifel
das in der Handelsbilanz zum vorangegangenen 31.12.
ausgewiesenen Guthaben bei Kreditinstituten abzlglich einer von
der Gesellschaft einzubehaltenden Liquiditatsreserve in Hohe von
anfanglich stets EUR 350.000. Die Gesellschaft ist berechtigt, die
Liquiditatsreserve nach billigem Ermessen, insbesondere unter
Berlcksichtigung der Inflation und der laufenden und jeweils noch
erwarteten Einnahmen und Ausgaben zur Fortfilhrung der
Gesellschaft und ihrer Geschafte anzupassen. Die Gesellschaft
verpflichtet sich, vor einer etwaigen vollstandigen Befriedigung der
Glaubiger — unter Berucksichtigung etwaiger (Mehr-)Erlése aus
dem Besserungsschein gemal § 5 Ziffer 3 — keine Gewinne an
ihre Gesellschafter auszuschiitten.

Die Glaubiger haben im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung
keinen Anspruch auf Vorfalligkeitsentschadigungen durch die
Emittentin. Auch im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung der
ausstehenden Namensschuldverschreibungen bleibt es fur die
Falligkeit der Zinsen bei der Regelung geman § 3 Ziffer 1.«

g) In §5 (Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen; Besserungs-
schein) der Bedingungen NSV A wird nach dem zweiten Absatz mit der
Ziffer 2. folgender neuer Absatz mit der Ziffer 3. eingefugt:

»3.

Soweit im Rahmen einer kunftigen Liquidation der Emittentin ein
nach Berichtigung der Verbindlichkeiten  verbleibendes
Gesellschaftsvermdgen verbleibt, ist dieses nach Abzug der
(Verteilungs-) Kosten anteilig an (i) die Glaubiger dieser
Namensschuldverschreibungen, (ii) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark 1l —
Tranche A, ISIN DEOO0OA161MQ1 / WKN A161MQ, (iii) die
Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
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h)

Kraftwerkspark Il — Tranche B, ISIN DEO00A161MR9 / WKN
A161MR, (iv) die Glaubiger der 575 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark I —
Tranche LUX, ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4, (v) die
nachgewiesenen, bekannten Glaubiger der als Namens-
schuldverschreibung bezeichneten unverbrieften 575 %
Vermobgensanlage 2014/2033 — Tranche B sowie (vi) etwaige
sonstige nachgewiesene, bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des
Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der
Emittentin vor dem Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN
381/22 auszuzahlen (,Besserungsschein®); dies gilt auch fir den
Fal, dass ein nach Berichtigung der Verbindlichkeiten
verbleibendes Gesellschaftsvermogen die Forderungen der zuvor
unter (i) bis (vi) genannten Glaubiger Ubersteigt.

Die Auszahlung des Besserungsscheins hat die Emittentin 14 Tage zuvor
durch Verdffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Emittentin (soweit vorhanden) bekanntzumachen.«

§ 6 (Zahlungen) der Bedingungen NSV A wird nach dem Absatz mit der
Ziffer 3. folgender neuer Absatz mit der Ziffer 4. eingefuigt:

»4.

Alle Zahlungen der Gesellschaft werden zunachst auf das Kapital
in Bezug auf die Namensschuldverschreibungen und erst nach der
vollstdndigen Rlckzahlung der Namensschuldverschreibungen
auf die endfalligen Zinsen geleistet.«

In § 7 (Ausgabe weiterer Anleihen, Ruckkauf) der Bedingungen NSV A wird
der erste Absatz unter der Ziffer 1. geandert und wie folgt vollstandig neu

gefasst:

»1.

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen, die mit den
vorliegenden Namensschuldverschreibungen keine Einheit bilden
und die Uber andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf
Verzinsung, Laufzeit oder Stickelung) verfigen oder die
Begebung von anderen Schuld- und/oder Finanzierungstiteln, die
Aufnahme von jeder Art von Finanzierung durch Eigen- oder
Fremdkapital und/oder die Besicherung, Verpfandung oder
VeraulRerung der wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft
(bspw. Beteiligungen), bzw. die Zustimmung zur Besicherung,
Verpfandung oder Veraullerung der wesentlichen
Vermdgensgegenstande der Beteiligungen selber, bedurfen der
Zustimmung der Glaubiger der Namensschuldverschreibungen,
soweit sie nicht im Rahmen des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Gesellschaft vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 und seiner
Anlagen vorgesehen sind. Die Glaubiger der
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Namensschuldverschreibungen entscheiden mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.«

(11)  Zur Klarstellung werden die Bedingungen der KWP |l NSV B (,Bedingungen
NSV B“) wie folgt geandert:

a) Das Datum der Laufzeit der KWP Il NSV B wird in der Uberschrift der
Bedingungen NSV B (Anleihebedingungen Tranche B) geandert und wie
folgt vollstandig neu gefasst:

»30. Dezember 2045«

b) In § 2 (Status) der Bedingungen NSV B wird im ersten Absatz unter der
Ziffer 1. die Regelung in Buchstabe c) geandert und wie folgt vollstandig neu
gefasst:

»c) im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der
Gesellschaft sowie eines der Abwendung der Insolvenz der
Gesellschaft dienenden Verfahrens mit allen bestehenden und
kunftigen Anspruchen, einschlieBlich etwaiger Nebenrechte (d.h.
auch Zinsanspriche), dergestalt im Rang hinter die Forderungen
aller bestehenden und kinftigen Glaubiger der Gesellschaft in den
Rang des § 39 Abs. 2 InsO zuricktreten, dass die Glaubiger der
Schuldverschreibungen erst nach Befriedigung samtlicher
Glaubiger der Gesellschaft Erflllung dieser Ansprliche verlangen
kénnen. Die Erfullung dieser Anspriche kann nur aus kinftigen
Jahresuberschissen, aus einem Liquidationsiiberschuss oder aus
sonstigem freien Vermdogen verlangt werden. Der Nachrang gilt zur
Vermeidung einer gegenwartigen oder kiinftigen Insolvenzreife der
Gesellschaft innerhalb und aul3erhalb eines Insolvenzverfahrens.
Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind aul3erhalb jedes
Insolvenzverfahrens nur dann berechtigt, von der Gesellschaft
Zahlungen auf ihre Anspriiche zu verlangen, wenn dies nicht zu
einer (drohenden) Insolvenzreife der Gesellschaft fuhren, also das
Bestehen oder Einfordern der genannten Ansprtiche nicht zu einer
Uberschuldung oder (drohenden) Zahlungsunfahigkeit im
insolvenzrechtlichen Sinne flhren oder eine solche vertiefen wirde.
Dies bedeutet, dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen
dauerhaft, d.h. auch auBerhalb eines Insolvenzverfahrens, das
Risiko eines Totalverlusts tragen (auch bzgl.
Zinsanspriichen).«

c) In § 3 (Verzinsung) der Bedingungen NSV B werden die ersten beiden
Absatze unter den Ziffern 1. und 2. jeweils geandert und wie folgt vollstandig
neu gefasst:
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»1.

»2.

Die Namensschuldverschreibungen werden jeweils ab dem Tag,
der dem Tag der Zahlung des Erwerbspreises an die Gesellschaft
folgt (der ,Zinslauf‘), bis zum 30. Dezember 2045 (der
.Endfalligkeitstag“) mit einem Zinssatz in Hohe von 5,75 Prozent
p.a. verzinst.«

Die Zinsen sind endfallig am Endfalligkeitstag. «

d) In § 4 (Laufzeit und Kindigung) der Bedingungen NSV B wird der erste
Absatz unter der Ziffer 1. geandert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet am 30.
Dezember 2045. Die Gesellschaft ist einmalig berechtigt, die Laufzeit
der Namensschuldverschreibungen durch eine einseitige Erklarung um
weitere funf (5) Jahre zu verlangern; eine solche Erklarung der
Gesellschaft muss spatestens bis zum 30. September 2045 durch
Veroffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Gesellschaft (soweit vorhanden) bekanntgemacht werden. Sofern die
Gesellschaft von der Verlangerungsoption Gebrauch macht, verschiebt
sich der Endfalligkeitstag entsprechend.«

e) In § 5 (Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen) der Bedingungen
NSV B wird die Uberschrift gedndert und wie folgt neu gefasst:

»§ 5. Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen;
Besserungsschein«

f) In

§5 (Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen;

Besserungsschein) der Bedingungen NSV B wird der zweite Absatz unter
der Ziffer 2. geadndert und wie folgt vollstandig neu gefasst:

»2.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, die Namensschuld-
verschreibungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen durch
Bekanntmachung gemall §9 insgesamt oder teilweise zu
kindigen und vorzeitig zurickzuzahlen. Im Hinblick auf die
geklndigten Namensschuldverschreibungen endet die
Verzinsung mit dem letzten Tag vor dem Tag der vorzeitigen
Rickzahlung.

Nach der vollstandigen Befriedigung der Glaubiger der Gruppen 1
bis 5 des Insolvenzplans in dem Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Gesellschaft vor dem Amtsgericht Minchen mit
dem Az. 1513 IN 381/22 und nur, wenn nicht die Voraussetzungen
des qualifizierten Nachrangs gemal § 2 Ziffer 1 vorliegen, ist die
Gesellschaft verpflichtet, bis zum 30.06. eines jeden
Kalenderjahres, ihre nachhaltig freie Liquiditadt als vorzeitige
Rickzahlung anteiig an (i) die Glaubiger dieser
Namensschuldverschreibungen, (ii) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark 1l —
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Tranche A, ISIN DEOO0OA161MQ1 / WKN A161MQ, (iii) die
Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark 1l — Tranche B, ISIN DEO00A161MR9 / WKN
A161MR, (iv) die Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuld-
verschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark Il — Tranche LUX,
ISIN DEOOOA14KH45 / WKN A14KH4, (v) die nachgewiesenen,
bekannten Glaubiger der als Namensschuldverschreibung
bezeichneten unverbrieften 5,75 % Vermogensanlage 2014/2023
— Tranche A sowie (vi) etwaige sonstige nachgewiesene,
bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 auszukehren.
Als nachhaltig freie Liquiditat gilt im Zweifel das in der
Handelsbilanz zum vorangegangenen 31.12. ausgewiesenen
Guthaben bei Kreditinstituten abzlglich einer von der Gesellschaft
einzubehaltenden Liquiditatsreserve in Hohe von anfanglich stets
EUR 350.000. Die Gesellschaft ist berechtigt, die
Liquiditatsreserve nach billigem Ermessen, insbesondere unter
Berticksichtigung der Inflation und der laufenden und jeweils noch
erwarteten Einnahmen und Ausgaben zur Fortfihrung der
Gesellschaft und ihrer Geschafte anzupassen. Die Gesellschaft
verpflichtet sich, vor einer etwaigen vollstandigen Befriedigung der
Glaubiger — unter Berucksichtigung etwaiger (Mehr-)Erlése aus
dem Besserungsschein gemalR § 5 Ziffer 3 — keine Gewinne an
ihre Gesellschafter auszuschutten.

Die Glaubiger haben im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung
keinen Anspruch auf Vorfalligkeitsentschadigungen durch die
Emittentin. Auch im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
ausstehenden Namensschuldverschreibungen bleibt es fur die
Falligkeit der Zinsen bei der Regelung geman § 3 Ziffer 1.«

g) In §5 (Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen; Besserungs-
schein) der Bedingungen NSV B wird nach dem zweiten Absatz mit der
Ziffer 2. folgender neuer Absatz mit der Ziffer 3. eingefugt:

»3.

Soweit im Rahmen einer kunftigen Liquidation der Emittentin ein
nach  Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibendes
Gesellschaftsvermdgen verbleibt, ist dieses nach Abzug der
(Verteilungs-) Kosten anteilig an (i) die Glaubiger dieser
Namensschuldverschreibungen, (ii) die Glaubiger der 5,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023 Kraftwerkspark Il —
Tranche A, ISIN DEOOOA161MQ1 / WKN A161MQ, (iii) die
Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuldverschreibungen 2015/2023
Kraftwerkspark Il — Tranche B, ISIN DEO00A161MR9 / WKN
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A161MR, (iv) die Glaubiger der 5,75 % Inhaberschuld-
verschreibungen 2015/2033 Kraftwerkspark Il — Tranche LUX,
ISIN DEOO0OA14KH45 / WKN A14KH4, (v) die nachgewiesenen,
bekannten Glaubiger der als Namensschuldverschreibung
bezeichneten unverbrieften 5,75 % Vermogensanlage 2014/2023
— Tranche A sowie (vi) etwaige sonstige nachgewiesene,
bekannte Glaubiger der Gruppe 6 des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 auszuzahlen
(,Besserungsschein®); dies gilt auch fUr den Fall, dass ein nach
Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibendes Gesellschafts-
vermogen die Forderungen der zuvor unter (i) bis (vi) genannten
Glaubiger Ubersteigt.

Die Auszahlung des Besserungsscheins hat die Emittentin
14 Tage zuvor durch Veréffentlichung im Bundesanzeiger und auf
der Internetseite der Emittentin  (soweit  vorhanden)
bekanntzumachen.«

h) § 6 (Zahlungen) der Bedingungen NSV B wird nach dem Absatz mit der
Ziffer 3. folgender neuer Absatz mit der Ziffer 4. eingefugt:

»4.

Alle Zahlungen der Gesellschaft werden zunachst auf das Kapital in
Bezug auf die Namensschuldverschreibungen und erst nach der
vollstandigen Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen auf
die endfalligen Zinsen geleistet. «

i) In§ 7 (Ausgabe weiterer Anleihen, Ruckkauf) der Bedingungen NSV B wird
der erste Absatz unter der Ziffer 1. geandert und wie folgt vollstandig neu

gefasst:

»1.

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen, die mit den
vorliegenden Namensschuldverschreibungen keine Einheit bilden
und die Uber andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf
Verzinsung, Laufzeit oder Stlickelung) verfligen oder die Begebung
von anderen Schuld- und/oder Finanzierungstiteln, die Aufnahme
von jeder Art von Finanzierung durch Eigen- oder Fremdkapital
und/oder die Besicherung, Verpfandung oder Verauflerung der
wesentlichen  Vermdgenswerte  der  Gesellschaft  (bspw.
Beteiligungen), bzw. die Zustimmung zur Besicherung,
Verpfandung oder VeraulRerung der wesentlichen
Vermdgensgegenstande der Beteiligungen selber, bedurfen der
Zustimmung der Glaubiger der Namensschuldverschreibungen,
soweit sie nicht im Rahmen des Insolvenzplans in dem
Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Gesellschaft vor dem
Amtsgericht Minchen mit dem Az. 1513 IN 381/22 und seiner
Anlagen vorgesehen sind. Die Glaubiger der
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43.7

4.4

4.4.1

442

443

4.4.4

Namensschuldverschreibungen entscheiden mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.«

Gruppe 7: Gesellschafter

(1) Die Gesellschafter treffen die in diesem Insolvenzplan enthaltenen
Gesellschafterbeschlisse der Schuldnerin, insbesondere stimmen sie den
Gesellschafter-Beitritten zu (siehe dazu nachfolgend Ziffer 4.4).

(2) Die Regelungen fir die Gruppen 1 bis 7 gelten ebenfalls zugunsten des
personlich haftenden Gesellschafters und der Kommanditisten der Schuldnerin
fur deren personliche Haftung fur die Verbindlichkeiten der Schuldnerin. Dies
gilt ebenfalls fir kiinftige Gesellschafter der Schuldnerin.

Gesellschaftsrechtliche Regelungen

Eintritt Neue Kommanditistin

Die DGE KWP Il UG (haftungsbeschrankt), eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen unter HRB 296867, eine Tochtergesellschaft der
Komplementarin, (,Eintretende Kommanditistin®) tritt als weitere Kommanditistin in
die Schuldnerin ein. Der Eintritt wird mit Aufhebung des Insolvenzverfahrens wirksam,
friihestens jedoch zum Zeitpunkt der Eintragung des Eintritts in das Handelsregister.

Die Eintretende Kommanditistin Gibernimmt eine Kommanditeinlage und Haftsumme in
Hohe von EUR 1. Sie wird die Einlage durch Zahlung einer Bareinlage in gleicher Héhe
leisten. Sie wird am Vermogen der Schuldnerin und an dem Gewinn und Verlust sowie
an den stillen Reserven der Schuldnerin nicht beteiligt.

Die Erklarung der Eintretenden Kommanditistin ist gemaf § 230 Abs. 2 InsO analog in
Anlage 4.4.1 beigefugt.

Ausscheiden der Green City AG

Scheidet die Green City AG aus der Gesellschaft aus, wachsen ihre sdmtlichen Anteile
an der Gesellschaft nur der Komplementarin an.

Fortsetzung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird gemaR § 225a Abs. 3 InsO i. V. m. §§ 144 Abs. 1, 161 Abs. 2
HGB mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Aufhebung des Insolvenzverfahrens fir
unbestimmte Zeit fortgesetzt. Die Erklarung der personlich haftenden Gesellschafterin
der Schuldnerin ist gemaf § 230 Abs. 1 Satz 2 InsO in Anlage 4.4.3 beigefugt.

Neufassung Gesellschaftsvertrag

Der Gesellschaftsvertrag der Schuldnerin wird gemaf Anlage 4.4.4 neugefasst.
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4.4.5 Ermachtigung des Insolvenzverwalters

4.5

4.6

4.7

Der Insolvenzverwalter wird ermdachtigt, die erforderlichen Anmeldungen beim
jeweiligen Registergericht vorzunehmen (§ 254a Abs. 2 S.3 InsO).

Zustimmung zur Umschuldung

Samtliche beteiligten Glaubiger und Gesellschafter stimmen dem Abschluss der
Vereinbarungen mit der Invest 01, NOVETHOS und den Refinanzierern einschlief3lich
der Neufassung der Darlehensforderungen und Sicherheiten entsprechend der
Vertragsunterlagen in Anlage 3.11.3(e).3 und den Darstellungen in diesem
Insolvenzplan wie auch kinftigen Anderungen dessen gemaR diesem Insolvenzplan
hiermit ausdrtcklich zu.

Treuhand zur Planerfiillung

Die Schuldnerin ist berechtigt und den Glaubigern der Gruppen 1, 2, 3, 4 und 5
verpflichtet, ihre in diesem Plan bestimmten Zahlungen an die Glaubiger der Gruppe
1, 2, 3, 4 und 5 die gemall diesem Insolvenzplan innerhalb eines Monats nach
Aufhebung des Insolvenzverfahrens zu leisten sind, mittels des Treuhanders zur
Planerfillung zu erbringen. Der Insolvenzverwalter wird die hierfir erforderlichen
Geldbetrage vor der gerichtlichen Planbestatigung an den Treuhander zur
Planerfillung zahlen. Ausschittungen an die Glaubiger der Gruppe 6 erfolgen nur
durch die durch diesen Insolvenzplan sanierte Schuldnerin selbst und nicht durch den
Treuhander zur Planerfillung.

Der Treuhander zur Planerflillung wird beauftragt, diese liquiden Mittel zugunsten
dieser Glaubiger entgegenzunehmen, und ermachtigt, sdmtliche Zahlungspflichten
nach den Vorgaben dieses Insolvenzplans, insbesondere den Ziffern 4.3.1 bis Ziff.
4.3.5., und aulerdem Pflichten nach § 258 Abs. 2 InsO bei Falligkeit zu erfillen. Soweit
sich aus dem als Anlage 4.6 zu diesem Insolvenzplan genommenen Treuhandvertrag
und dem Insolvenzplan selbst Widerspriiche ergeben, gelten die Bestimmungen dieses
Insolvenzplans vorrangig vor den Bestimmungen des Treuhandvertrages.
Auslegungen sowohl des Insolvenzplans als auch des Treuhandvertrages haben
vorrangig am Mafstab des § 1 InsO zu erfolgen.

Der Treuhander zur Planerflillung hat mit dem als Anlage 4.6 diesem Plan beigefiigten
Treuhandvertrag den Regelungen dieses Insolvenzplans zugestimmt und nimmt die
ihm hierdurch Ubertragenen Vermdgenswerte und Aufgaben an (§ 230 Abs. 3 InsO).

Die Zahlungen an und der entsprechende unwiderrufliche Auftrag an den Treuhander
zur Planerfullung ist Planbedingung (Ziff. 4.8.1(d)).

Die Schuldnerin ist verpflichtet, auf Anforderung des Treuhanders zur Planerfillung die
Auszahlung auf eigene Kosten abzuwickeln und zu bewirken.
Abtretung von Ansprichen, Treuhand

Die Schuldnerin tritt die Organhaftungsanspriiche an den Treuhander
Organhaftungsanspriche ab (vgl. Ziffer 3.12.4, Seite 34). Der Treuhander
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4.8

4.8.1

Organhaftungsanspriiche wird beauftragt, die Organhaftungsanspriiche gemafR dem
als Anlage 4.7.1 beiliegenden ,Treuhandvertrag® geltend zu machen. Die
Annahmeerklarungen des Treuhanders Organhaftungsanspriche zu dem
Treuhandvertrag und der Abtretung liegen dem Insolvenzplan als Anlage 4.7.2 bei. Die
Erlédse aus der Geltendmachung der Organhaftungsanspriiche gibt der Treuhander
Organhaftungsanspriiche abzgl. seiner Kosten gemal dem Treuhandvertrag an die
Schuldnerin heraus. Die Schuldnerin als Treuhanderin ist verpflichtet, mit dem
herausgegebenen Betrag die Nachziigler sowie die Glaubiger der Gruppen 5 (bzw.
nach erfolgter Abtretung deren Refinanzierer) und 6 gemall der in diesem
Insolvenzplan festgelegten Rangfolge zu befriedigen.

Planbestatigungsvoraussetzungen im Sinne von § 249 Satz 1 InsO

Die Bestatigung des Insolvenzplans setzt die Erflllung der folgenden
Planbestatigungsvoraussetzungen gemall § 249 Satz 1 InsO voraus. Der
Insolvenzverwalter ist durch schriftiche Anzeige beim Insolvenzgericht berechtigt,
ganz oder teilweise auf die nachstehenden Planbestatigungsvoraussetzungen zu
verzichten. Auf die Planbestatigungsvoraussetzungen (b) bis (d) kann der
Insolvenzverwalter nur mit schriftlicher Zustimmung von NOVETHOS sowie der
Dentons GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft  Steuerberatungsgesellschaft
verzichten. Auf die Planbestatigungsvoraussetzung (e) kann der Insolvenzverwalter
nur mit schriftlicher Zustimmung von NOVETHOS verzichten.

(a) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die rechtsverbindliche Vereinbarung eines
Dienstleistungsvertrages mit einem Dritten Uber die kinftige Verwaltung des
Vermodgens, der Geschaftsfuhrung und Verwaltung der Schuldnerin sowie
Abwicklung deren Zahlungsverkehrs gemal diesem Insolvenzplan;

(b) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die Einrichtung eines Beirates bei der
Schuldnerin mit Befugnissen entsprechend der Vorgaben in Anlage 4.8;

(c) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die rechtsverbindliche Vereinbarung einer
Umschuldung der Finanzierung der Schuldnerin bei der Invest 01 auf deren
Refinanzierer gemaf der Anlage 3.11.3(e).3 und des Eintritts der dort festgelegten
aufschiebenden Bedingung, aufler soweit diese sich auf die gerichtliche
Bestatigung des vorliegenden Insolvenzplans oder die Aufhebung des
Insolvenzverfahrens in diesem Zusammenhang bezieht;

(d) Mitteilung des Insolvenzverwalters Uber die Einzahlung eines Betrages in Hohe
von EUR 5.500.000,00 (,Ablosebetrag Insolvenzglaubiger®) auf einem
Treuhandkonto des Treuhanders zur Planerfiillung oder eines solchen Kontos
seiner Kanzlei oder eines Kanzleikollegen verbunden mit dem unwiderruflichen
Auftrag, diesen Betrag zur Auszahlung an die Glaubiger der Gruppe 1, 2, 3, 4 und
5 gemal diesem Insolvenzplan innerhalb eines Monats nach Aufhebung des
Insolvenzverfahrens zu verwenden. Die Schuldnerin ist verpflichtet, auf
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48.2

4.9

4.10

4.10.1

Anforderung des Treuhanders zur Planerflllung die Auszahlung auf eigene Kosten
abzuwickeln und zu bewirken; und

(e) Der Insolvenzverwalter teilt dem Insolvenzgericht mit, dass der Insolvenzplan in
der Glaubigerversammlung in dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der
Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG angenommen worden ist
(Amtsgericht Munchen — Insolvenzgericht — Az.: 1513 IN 382/22); und

(f) Aufhebung des Insolvenzverfahrens lber das Vermégen der Green City Energy
Kraftwerke GmbH gemal dem bei dem Insolvenzgericht eingereichten
Insolvenzplan, der die Fortsetzung der Green City Energy Kraftwerke GmbH
vorsieht (Amtsgericht Minchen — Insolvenzgericht — Az.: 1513 IN 650/22).

Regelung zur Erfillung der Planbestatigungsvoraussetzungen

Die in diesem Insolvenzplan vorgesehenen Planbestatigungsvoraussetzungen sollen
spatestens innerhalb von sechs Monaten nach Annahme des Insolvenzplanes durch
die Glaubigerversammlung erflllt sein, es sei denn, der Insolvenzverwalter hat zuvor
auf sie verzichtet. Die Planbestatigungsvoraussetzungen gelten als erflillt, wenn der
Insolvenzverwalter die Erflllung der jeweils genannten Voraussetzungen dem
Insolvenzgericht anzeigt.

Auflésende Bedingung fur den Fall der Masseunzulanglichkeit

Der Insolvenzplan steht unter der auflésenden Bedingung (§ 158 Abs. 2 BGB) des
Eintritts der Masseunzulanglichkeit (§ 208 Abs. 1 InsO) bis zur Aufhebung des
Insolvenzverfahrens (§ 258 InsO).

Allgemeine Regelungen

Allgemeine Erklarungen der Insolvenzschuldnerin zum Insolvenzplan

Die Schuldnerin erklart mit Wirkung zum Eintritt der Rechtskraft der gerichtlichen
Bestatigung dieses Insolvenzplans gemafl § 248 InsO:

(1) Den Regelungen dieses Insolvenzplans wird insgesamt, vorbehaltlos und
unwiderruflich zugestimmt;

(2) Den vorgesehenen gesellschaftsrechtlichen Ma3nahmen nach §§ 217 Satz 2, 225a
InsO wird zugestimmt; und

(3) Der Treuhand zur Planerfillung gemaR Ziffer 4.6 wird zugestimmt.

Die Schuldnerin ist verpflichtet, auf Anforderung des Treuhanders im Sinne von
Ziffer 3.12.2(d), 4.6 und 4.8.1(d) dieses Insolvenzplanes die Abwicklung der jeweiligen
Auszahlung auf ihre eigenen Kosten abzuwickeln und zu bewirken
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4.10.2

4.10.3

4.10.4

4.10.5

4.10.6

Aufhebung des Insolvenzverfahrens

Nach Wirksamwerden des den Insolvenzplan bestadtigenden Beschlusses des
Insolvenzgerichts und der Erflllung der Voraussetzungen gemaf § 258 Abs. 2 InsO,
werden die Schuldnerin und der Insolvenzverwalter die Aufhebung des
Insolvenzverfahrens gemaf § 258 InsO, sowie aus abrechnungstechnischen Griinden,
das Wirksamwerden der Aufhebung auf den ersten Tag des darauffolgenden
Kalendermonats, anregen. Fir die beantragten, aber noch nicht rechtskraftig
festgesetzten Vergutungsanspriche des (vorldufigen) Insolvenzverwalters sowie der
Mitglieder des (vorlaufigen) Glaubigerausschusses kann entweder Sicherheit geleistet
oder ein Finanzplan vorgelegt werden, aus dem sich ergibt, dass die Erflllung dieser
Anspriiche gewahrleistet ist.

Scheitern des Insolvenzplans

Der Insolvenzplan ist (vorbehaltlich etwaiger Verlangerungen der Fristen) gescheitert,
wenn:

e die in diesem Insolvenzplan vorgesehenen Planbestatigungs-
voraussetzungen (siehe Ziff. 4.8.1) nicht bis zum 30.11.2025 vorliegen, es
sei denn, der Insolvenzverwalter hat zuvor wirksam auf sie verzichtet; oder

o der Planbestatigungsbeschluss nicht bis zum 28.02.2026 rechtskraftig
geworden ist.

Im Fall des Scheiterns treten die Regelungen dieses Insolvenzplans nicht in Kraft.

Die Schuldnerin ist berechtigt, alle oder einzelne Fristen mit Zustimmung des
Insolvenzverwalters durch Mitteilung an das Insolvenzgericht zu verlangern.

Keine Planiberwachung, § 260 Abs. 1 InsO

Es erfolgt keine Planuberwachung.

Rechte der Absonderungsberechtigten und der Glaubiger mit Drittsicherheiten

Soweit der Insolvenzplan keine andere Regelung ftrifft, bleiben die Rechte der
absonderungsberechtigten Glaubiger durch den Insolvenzplan unberihrt (§ 223 Abs. 1
Satz 1 InsO).

Die Rechte der Insolvenzglaubiger gegen Mitschuldner und Blrgen des Schuldners
sowie die Rechte dieser Glaubiger an Gegenstanden, die nicht zur Insolvenzmasse
gehodren, werden durch den Insolvenzplan, insbesondere die Abtretung, nicht berthrt
(§ 254 Abs. 2 InsO), es sei denn dieser Insolvenzplan sieht anderes vor, z.B. in Ziffer
4.3.7 (2).

Verjahrung nicht angemeldeter Forderungen

Es gelten die gesetzlichen Regelungen, insbesondere die §§ 259a, 259b InsO. Eine
Ausnahme hiervon gilt flir solche Nachzigler, deren Forderungen erst nach dem
Abstimmungstermin wiederaufleben (vgl. § 144 InsO und wirtschaftlich vergleichbare
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Falle, z.B. im Zusammenhang mit Organhaftung) oder im Wege des gesetzlichen
Forderungsiubergangs auf diese Ubergehen. Dies gilt auch zugunsten
Rechtsnachfolgern bzw. wenn die betreffende Forderung unmittelbar bei einem Dritten
auflebt (z.B. im Fall von Organhaftung). Fur diese Nachzugler beginnt die Verjahrung
abweichend von § 259b Abs. 2 InsO erst entsprechend § 199 Abs. 1 und 4 BGB;
abweichend von § 259b Abs. 3 InsO gilt dabei in allen Fallen die Frist gemal § 259b
Abs. 1 InsO.

4.10.7 Kein Wiederaufleben

Das Wiederaufleben von Forderungen wird ausgeschlossen, § 255 Abs. 3 Satz 1 InsO.

4.10.8 VerfahrensmafRige Ausschlussklausel

(a)

(c)

Forderungen eines Insolvenzglaubigers gegen die Schuldnerin, die bis zur
Rechtskraft des Insolvenzplans nicht zur Insolvenztabelle angemeldet wurden,
werden nicht materiell prakludiert, nehmen an der Verteilung der Quote gemaf
diesem Insolvenzplan aber nicht teil.

Forderungen eines Insolvenzglaubigers, die ganz oder teilweise bestritten wurden,
werden bei der Verteilung der Quote nur dann berticksichtigt, wenn der Glaubiger

e innerhalb einer Ausschlussfrist von zwei Wochen nach Rechtskraft der
Planbestatigung gemal § 252 Abs. 1 InsO Klage gegen den Bestreitenden
erhebt, dass die bestrittene Forderung zu bertcksichtigen sei und

o der Glaubiger die Erhebung der Klage gegenliber dem Insolvenzverwalter
innerhalb dieser Frist durch Ubersendung der Klageschrift nebst
Sendebericht Telefax oder Eingangsprotokoll Einwurfeinschreiben
nachweist.

Der Klage bedarf es nicht, wenn der Bestreitende innerhalb dieser Frist seinen
Widerspruch zurtiicknimmt. Die Regelungen in §§ 179 Abs. 2 und 189 Abs. 2 InsO
gelten entsprechend.

Die Schuldnerin bildet fur bestrittene Forderungen eine angemessene Rucklage.
Wird die Klage auf Feststellung zur Aufnahme in die Insolvenztabelle rechtskraftig
abgewiesen, wird die Ricklage entsprechend aufgeldst. Obsiegt der Glaubiger im
Rahmen der Feststellungsklage rechtskraftig, wird die Ricklage quotal an ihn
ausbezahlt, wenn die Ubrigen Auszahlungsbedingungen aus diesem
Insolvenzplan erfullt sind.

4.10.9 Bereitstellung von Mitteln gemaR § 251 Abs. 3 InsO

(a) Gemal § 251 Abs. 3 Satz 1 InsO werden Mittel in Hoéhe von EUR 180.000
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entsprechend dem als Anlage 4.6 beigefugten Treuhandvertrag auf ein
Treuhandkonto des Treuhdnders zur Planerflllung durch Hinterlegung
treuhanderisch fur den Fall bereitgestellt, dass ein Beteiligter nachweist, dass er
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4.10.10

durch den Insolvenzplan voraussichtlich schlechter gestellt wird, als er ohne
Insolvenzplan stiinde (,Planmittel”). Der Treuhander zur Planerfillung hat mit der
als Anlage 4.6 diesem Plan beigefligten Treuhandvertrag den Regelungen dieses
Insolvenzplans zugestimmt und nimmt die ihm hierdurch (bertragenen
Vermobgenswerte und Aufgaben an (§ 230 Abs. 3 InsO). Die Schuldnerin und der
Insolvenzverwalter sind jeweils berechtigt, den hinterlegten Betrag zu erhdhen,
falls das jeweils zustandige Gericht, d. h. das Insolvenzgericht im Falle des § 251
InsO oder das Beschwerdegericht im Falle des § 253 InsO, dies fur erforderlich
halt, um eine Entscheidung zugunsten der Wirksamkeit des Insolvenzplans zu
treffen.

Ein Anspruch auf Ausgleich wegen nachweislicher Schlechterstellung aus den
Planmitteln im Sinne von § 251 Abs. 3 Satz 2 InsO steht nur den Beteiligten zu,
deren Minderheitenschutzantrag gemafl § 251 Abs. 3 Satz 1 InsO oder sofortige
Beschwerde gemal § 253 Abs. 2 Nr. 3 InsO durch Verweis auf mdgliche
Ausgleichszahlungen abgewiesen werden.

Die Schuldnerin und der Treuhander zur Planerfillung sind verpflichtet, zulasten
des hinterlegten Betrags aufgrund einer rechtskraftigen Entscheidung im Sinne
von § 251 Abs. 3 Satz 2 InsO Uber Grund und Hohe oder aufgrund einer
getroffenen einvernehmlichen Losung zwischen Schuldner und Beteiligten, die der
Zustimmung des Treuhanders zur Planerfullung bedarf, an den jeweiligen
Beteiligten auszuzahlen. Der Anspruch auf Zahlung eines Ausgleichs wegen
Schlechterstellung ist, soweit nicht eine einvernehmliche Lésung getroffen wird,
die der Zustimmung des Treuhanders zur Planerfillung bedarf, innerhalb von
einem Monat nach der rechtskraftigen Bestatigung des Insolvenzplans durch
Klage gegen die Schuldnerin anhangig zu machen und dies gegeniber dem
Treuhander zur Planerfillung innerhalb einer weiteren Frist von einem Monat
nachzuweisen. Soweit dies nicht erfolgt, kann der Beteiligte keinen
Ausgleichsanspruch wegen Schlechterstellung mehr geltend machen.
Freiwerdende Betrage stehen der Schuldnerin zu.

Bevollmachtigung

Der Insolvenzverwalter wird bevollmachtigt, die zur Umsetzung des Insolvenzplans
notwendigen MalRRnahmen zu ergreifen und offensichtliche Fehler des Insolvenzplans
zu berichtigen, § 221 Satz 2 InsO. Er wird ausdricklich auch bevollméachtigt, die unter
Ziffer 4.4 getroffenen Beschlisse auf Grund eines entsprechenden Hinweises oder
einer Zwischenverfligung des zustandigen Registergerichts so abzuandern, dass eine
Umsetzung und Eintragung ermdglicht wird. Er wird aul’erdem ermachtigt, im Sinne
des § 259 Abs. 3 InsO anhangige Rechtsstreite fir Rechnung der Schuldnerin
weiterzufuhren.
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4.10.11 Regelung zur Schlussrechnungslegung

Abweichend von § 66 Abs. 1 Satz 1 InsO wird auf die Schlussrechnungslegung
verzichtet (§ 66 Abs. 4 InsO). Ein Schlusstermin findet nicht statt.

411 Antrag

Die Schuldnerin beantragt, im Abstimmungstermin Gber eine abweichende Regelung
gemal §§ 1, 217 InsO wie folgt zu beschliel3en:

,Die Beteiligten stimmen den im gestaltenden Teil des Insolvenzplans
enthaltenen Regelungen zu.“

[Unterschriftenseite folgt]
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Die Schuldnerin, vertreten durch ihre personlich haftende Gesellschafterin Green City Energy
Kraftwerke GmbH, diese handelnd durch ihren einzigen Geschéaftsfuhrer:

Minchen, den .2025

Jens Miuhlhaus
Geschaéftsfihrer
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